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Prélogo

«Me dice Seco, el dinero no es todo / Lleva razén, es lo
unico» — Yung Beef, Secretos

Trump ha decidido disparar los aranceles sobre China, su
rival, y sobre socios comerciales clave como México, Canadd
y la Eurozona, amenazando incluso con el control de capi-
tales. Putin ha adoptado, tras lanzar una cruenta invasion
sobre Ucrania a principios de 2022, un keynesianismo de
guerra basado en estimulos fiscales masivos a sus indus-
trias de produccién armamentistica. La UE parece haber
despertado de su letargo y tomado un papel activo en su
economia con una politica industrial agresiva, destacando
las inversiones en defensa y seguridad —con el plan ReArm
Europe haciendo de punta de lanza y Rheinmetall como joya
de la corona—, y con un renovado interés en la creacion de
campeones europeos a través de una politica antimonopo-
lista mds laxa — justificada sobre las recomendaciones del
Informe Draghi de finales de 2024—. El gobierno chino ha
retomado, también tras décadas de liberalizacién, un papel
central en la gestién y planificacién de su economia. Japén
ha prohibido exportar bienes estratégicos a Corea del Sur, su
socio y rival comercial. Podria parecer que la dltima década,
y especialmente los dltimos cinco anos, han supuesto no
solo «el fin del fin de la historia», sino también un cambio de
paradigma en la economia mundial, un retorno del Estado
tras tres décadas de liberalismo. ;Qué estd pasando?

A simple vista, el libro que estdis leyendo es una historia
sobre la globalizacién y su desintegracién, sobre la histo-
ria econémica mundial del dltimo siglo. Jamie Merchant,
el autor, se toma su tiempo en explicar conceptos y teorias
en detalle, pero también amplia el marco y permite ver un
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hilo conductor en una constelacién de eventos que, a simple
vista, podrian no tener nada que ver. Aunque se centre en
Estados Unidos —tanto por el origen del autor, como por
el papel central del pais en la geopolitica post-1917—, da
pinceladas sobre el nicleo capitalista global y su declive, y
cémo este se manifiesta en la economia politica de las gran-
des potencias.

En el centro estd una idea simple: la globalizacién ha sido
enterrada por sus propios partidarios, y como si de una pe-
licula de horror se tratase, el nacionalismo econémico esta
devorando las entranas del caddver cual zombi.

Ello se explica a través de seis capitulos en los que el autor
explora, respectivamente: 1) la historia de la globalizacién,
tanto la de sus defensores como la de su expansién material
sobre los cuerpos de los trabajadores del mundo; 2) el auge
y caida de la economia politica neoliberal, desde sus orige-
nes hasta el crecimiento de los movimientos fascistoides en
el mundo occidental; 3) el rol del imperialismo y la explo-
tacién en la economia mundial; 4) la teoria monetaria del
Estado, sus inherentes contradicciones y su fracaso a la hora
de relanzar la acumulacién capitalista; 5) la financiarizacién
y su papel en la crisis de acumulacién; y finalmente, 6) una
teorfa del Estado en la economia mundial, como epitafio a la
globalizacién y los populismos que intentaron salvarla.

Las politicas del nacionalismo econémico no son dificiles de
imaginar; las vemos en nuestro dia a dia. Algunos ejemplos
son el proteccionismo, la intervencién estatal en la econo-
mia, la creacién de idolos nacionales, la promocién de po-
liticas industriales y la bisqueda de una mayor autonomia
econémica. Estas politicas se justifican a menudo como ne-
cesarias para proteger los intereses nacionales y garantizar la
seguridad econémica; bajo esta apariencia de «proteccién» se
esconde una competicién entre naciones por el control de los
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recursos y los mercados. No compiten tanto los trabajadores
como los capitalistas a través (y con la ayuda) del Estado.
Por la propia naturaleza de los recursos y del capitalismo, la
competencia entre naciones —o bloques geopoliticos— es
inevitable, ya que los recursos decrecen por su sobreexplota-
cién y la produccién de bienes se concentra en cada vez me-
nos manos. El pastel se hace cada vez mds pequeno, la lucha
por ver quién se puede llevar su parte es cada vez mds feroz.

En el fondo de este nacionalismo econémico subyace una
tendencia senalada repetidas veces por el marxismo: la tasa
de ganancia sufre caidas periddicas, con un movimiento se-
cular hacia la baja, loo que serfa una tendencia decreciente.

Al contrario que los marxistas, los nacionalistas econémicos
—desde Sumar a Orbdn pasando por Bernie Sanders, secto-
res de la socialdemocracia francesa y la tecnocracia europea
en Bruselas—, creen que es posible revertir esta tendencia
a través de politicas fuertes de Estado. Ello requeriria o un
desacoplamiento de la economia nacional de la mundial
—una autarquia econémica—, 0 una competicién a nivel
global por la hegemonia econémica, por devorar lo més rd-
pido posible el pastel en sucesivas guerras comerciales o por
recursos.

Cualquiera de los dos objetivos requiere de una politica
industrial fuerte en la que el Estado dirija la economia, ya
sea para la produccién en industrias clave en general o en
la produccién armamentistica en particular. Tenemos mul-
tiples ejemplos de ello: Francia entre 1950 y 1980, Japén
durante su periodo imperial, la Argentina peronista y la La-
tinoamérica del CEPAL e incluso la Alemania nazi. Todos
estos ejemplos, aunque con sus diferencias, comparten una
idea comun: el Estado debe dirigir la economia para ase-
gurar la prosperidad de la comunidad nacional. El Estado
salva las distancias entre los intereses de los capitalistas y los
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trabajadores, se presenta como el garante de la paz social
y como un agente que busca el bien comun, una armonia
virtuosa que impulse la economia. El Estado, en definitiva,
es el que garantiza la supervivencia de la nacién frente a sus
competidores en el mercado mundial.

Este movimiento nacionalista econémico se manifestaria en
la actualidad en las propuestas populistas de Trump y otros
lideres de derecha, pero también en las de la izquierda como
Morena, Podemos o Syriza. Uno podria pensar que esto es
una teorfa de la herradura, que Merchant pone en el mismo
saco a estos dos grupos, pero ni mucho menos.

El nacionalismo econémico se manifestaria en estos movi-
mientos por su cardcter populista, por ser una reaccién de
«los perdedores de la globalizacién» frente a una élite centris-
tay tecndcrata, fundamentalmente un resultado de la propia
globalizacién. Ambos ven un enemigo comtn —las élites—
insertado en alianzas diferentes: por un lado, la banca y el
sector financiero, el gran capital; por el otro, inmigrantes y
otros grupos subalternos que los gobiernos usan para dividir
a la clase trabajadora, desde las mujeres —que al entrar en la
fuerza de trabajo han bajado los salarios— a los inmigran-
tes —que han incrementado la competencia en el mercado
laboral—.

Ambos grupos, tanto la derecha como la izquierda, ven en
el Estado un aliado para resolver sus problemas, y ambos
creen que el Estado es un agente neutral que puede interve-
nir en distintos aspectos de la esfera publica —politicas eco-
némicas, educativas, industriales, etc.— para garantizar el
bienestar de la comunidad nacional. Merchant, al contrario,
defiende que esta visién es errénea, y que el Estado, como
sefala la tradicién marxista, no es un agente neutral, sino
una herramienta de la clase dominante, que busca mantener
su hegemonia y su control sobre la economia.
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Aquellos que hoy ven el «retorno del Estado» como oportu-
nidad tdctica para democratizar la economia y obtener bene-
ficios permanentes para la clase trabajadora en su conjunto
estdn, por ello, destinados a fracasar. Los ejemplos, de nue-
vo, abundan: un Green New Deal para el pueblo europeo,
la perspectiva de sectores socialdemdcratas estadounidenses
que veian la Inflation Reduction Act y la CHIPS Act como
una oportunidad para la clase trabajadora, o el ReArm Europe
como una oportunidad para la industria europea. Aunque
estos movimientos estratégicos de las burguesias nacionales
—en el caso de la UE, supranacionales— puedan resultar
en beneficios temporales para algunos sectores de la clase
trabajadora nacional, estos beneficios (1) son puntuales, en
un contexto de crisis de acumulacién y (2) resultan en una
mayor explotacién de la clase trabajadora a nivel global. No
hay que olvidar que la mayoria de bienes estratégicos de los
que dependen las politicas industriales actuales —baterias,
semiconductores, etc.— requieren de la extraccién barata de
minerales en paises del Sur Global, y dicha extraccién barata
requiere a su vez de un creciente grado de explotacién de la
clase trabajadora en esos paises.

Es por ello que estos movimientos son parte del nacionalis-
mo econdmico: son medidas fundamentalmente chovinistas
y antiinternacionalistas, en el sentido de que buscan proteger
los intereses de la clase trabajadora nacional (jmigajas duran-
te un par de afos!) a costa de la clase trabajadora global.
La perspectiva de aquellos que defienden estas posiciones
es que, frente al neoliberalismo global, un estatismo —de
izquierdas o reaccionario— puede ser una respuesta. Se pro-
duce una abstraccién: la economia nacional se separa de la
economia global y se ve como un espacio cerrado donde el
Estado, sede de la soberania popular y garante del bienestar,
puede intervenir para proteger el bienestar de la comuni-
dad nacional. No es necesario sefialarlo a estas alturas, pero
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esta visién ignora las dindmicas de poder y explotacién que
existen a nivel global, y cémo estas afectan a la economia
nacional.

La historia nunca se repite, pero a veces rima; por ello, no
viene mal trazar un paralelismo entre la situacién actual de
Estados Unidos y la del imperio britdnico durante la segun-
da mitad del siglo XIX. Al igual que EE. UU. actualmente,
la corona inglesa era el hegemén absoluto en la economia
mundial y la geopolitica: gozaba de la industria mds diver-
sificada y avanzada tecnolégicamente, ejercia una fuerte in-
fluencia por el globo, ya fuese a través de colonias formales
o aliados informales, y proponia un liberalismo econémico
que, aunque le beneficiaba inicialmente, acabé desmante-
lando ella misma en una espiral de proteccionismo.

Vale la pena detenerse en este tltimo punto. La politica eco-
némica liberal que defendia el imperio britdnico consistia
en una amalgama de libre comercio, intervencidn estatal mi-
nima, expansién del libre mercado, el patrén oro —el cual
garantizaba la estabilidad de precios y la convertibilidad de
las monedas— y la movilidad del capital. Ello fue clave, a su
vez, en la extraccién colonial de recursos y en la creacién de
un sistema financiero global que beneficiaba a la burguesia
britdnica. La extraccidn de recursos, igualmente, pasaba por
la desindustrializacién de las colonias, que se convertian en
meros proveedores de materias primas para la metrépoli.

Sin embargo, a medida que el imperio britdnico se expan-
dia, también lo hacfa la competencia con otras potencias
emergentes como Alemania y Estados Unidos. Esto llevé a
una creciente presion sobre el sistema financiero britdnico y
al establecimiento de politicas proteccionistas, ademds del
reparto de esferas de influencia en el mundo —con Africa
como el ejemplo mds claro—. Habiendo estallado ya la Pri-
mera Guerra Mundial, el imperio britdnico adopté politicas
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mds intervencionistas y proteccionistas, como la creacién de
aranceles y subsidios para proteger a sus industrias nacio-
nales y la suspensién del patrén oro. Las politicas protec-
cionistas continuaron durante el periodo de entreguerras,
incluyendo la creacién del sistema de «preferencia imperial»
que favorecia a las colonias britdnicas en el comercio tras la
Conferencia de Ottawa y una serie de movimientos errdticos
respecto al patrén oro por parte de Churchill y el Banco
de Inglaterra. Tras la Segunda Guerra Mundial, el colapso
imperial llevé al abandono del complejo sistema econémico
de Reino Unido con sus colonias. Los beneficios extraordi-
narios de los siglos imperiales se reinvirtieron a tiempo en
un Estado del bienestar que pudiese garantizar la paz social
y la estabilidad politica, pero que no podia sostenerse a lar-
go plazo. Lo mismo se puede decir del colapso del imperio
francés, salvando las distancias: un papel mds limitado en la
economia mundial y un colapso mds violento tras la Guerra

de Argelia.

Hoy en dia podemos ver una situacién similar en Estados
Unidos, otrora garante del mercado libre, la globalizacién,
un sector financiero basado en el délar y el sistema de Bre-
tton Woods en su conjunto. El colapso imperial, empero,
no estd siendo tan suave como el britdnico o el francés —en
el sentido de que los capitalistas no han acabado cediendo
tan fécilmente ni aprovechado la situacién tan bien—; es
mids parecido al final de los imperios otomanos y espafoles,
con una ola reaccionaria y el nacionalismo en sus vertientes
politicas y econdmicas. ;Por qué desmantelar este sistema
voluntariamente, entonces? Porque el sistema de Bretton
Woods no beneficia a la clase dominante estadounidense en
el largo plazo, y la clase dominante estadounidense tiene una
posicién privilegiada en la coyuntura actual del capitalismo
por una serie de peculiaridades como el délar —moneda de
reserva mundial—, la hegemonia militar, etc.
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Estas peculiaridades vienen con unas ventajas y unas des-
ventajas. Centrémonos en el délar. Que el d6lar sea moneda
de reserva mundial significa que los paises tienen que man-
tener reservas de délares para poder comerciar entre ellos.
Esto crea una demanda constante de ddlares, lo que a su
vez permite a Estados Unidos financiar su déficit comercial
y su deuda publica a tasas de interés mds bajas, ademds de
influenciar las politicas fiscales y monetarias de otros pai-
ses. Gran parte de la estructura financiera —y, por tanto,
econdémica— global requiere de la estabilidad del délar, que
desde 1971 no estd respaldada por el oro. Esto significa que
el d6lar es una moneda fiduciaria, cuyo valor depende de la
confianza en el gobierno estadounidense y su economia.

Dicha confianza se ha visto erosionada por la creciente deu-
da publica y la inflacién, lo que ha llevado a una pérdida
de confianza en el délar como moneda de reserva mundial.
De estos dos fenémenos, obviemos la inflacién. Por deu-
da publica nos referimos a la deuda que un gobierno emite
para financiar su déficit fiscal, que en el caso de EE. UU. ha
crecido de manera exponencial en las dltimas décadas. Una
solucién fécil para financiar el déficit es emitir mds deuda a
través de bonos del Tesoro, que son comprados por inver-
sores y gobiernos extranjeros. Entra dinero, se invierte en
la economia a través de la politicas industriales y sociales y
se espera que el crecimiento econdmico genere suficientes
ingresos fiscales —los impuestos sobre la actividad econé-
mica y la riqueza— para pagar la deuda. Los bonos actan
como un compromiso, un contrato de préstamo: el gobier-
no necesita un dinero inmediato y promete devolverlo en el
futuro con intereses. Que este sistema funcione depende de
la confianza en el gobierno; EE. UU. tiene la suerte de ser
el hegemoén vy, por consiguiente, de que el resto del mun-
do confie en su capacidad de pago. Este ciclo y este com-
promiso pueden funcionar en épocas de auge econémico,
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pero en tiempos de crisis como los que vivimos se vuelven
insostenibles. No hablamos de recesiones especificas, sino
de ciclos capitalistas. Las décadas posteriores a la Segunda
Guerra Mundial, donde la burguesia hizo concesiones para
prevenir el estallido de revoluciones, fue un periodo de auge
econémico en el que la economia crecid a tasas elevadas. Ello
permitia que, al emitir deuda, los Estados se pudiesen ase-
gurar de que el crecimiento econdmico generarfa suficientes
ingresos fiscales para pagarla. No obstante, a medida que la
economia se desacelera, los gobiernos se ven cada vez menos
capaces de devolver estos pagos. ;Cémo combatir las bajas
tasas de productividad? Ficil: nacionalismo econémico. De
nuevo, la perspectiva de que se puede relanzar la acumula-
cién a través de politicas industriales, que EE. UU. o Europa
pueden recuperar los picos de produccién y ganancia del pa-
sado siglo. El programa «America First» también se sostiene
sobre el fetiche manufacturero: la idea de que la produccién
de bienes manufacturados, deslocalizada bajo la nueva divi-
sién internacional del trabajo, es la clave para el crecimiento
econémico y la creacién de empleo.

La burguesia tiene un problema fundamental en el seno de
su propia légica: si bien debe buscar su reproduccién como
clase de manera global a través de alianzas entre grupos na-
cionales, estos grupos nacionales —la burguesia britdnica
frente a la alemana hace un siglo; la estadounidense fren-
te a la china hoy— no pueden sino competir entre si para
apuntalar su propia ganancia. La burguesia estadounidense,
por tanto, se encuentra en una encrucijada: o bien acepta la
competencia global y se adapta a ella, o bien busca proteger
sus intereses nacionales a través de politicas proteccionistas
y nacionalistas. La primera opcién es la que ha domina-
do durante las tltimas décadas, cuando las ventajas pesa-
ban mds que los inconvenientes, pero la creciente presién
de la competencia global ha llevado a un cambio hacia el
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nacionalismo econémico. El problema es que este naciona-
lismo econémico cae en espirales proteccionistas que acaban
por perjudicar a la economia global en su conjunto, y que
no pueden sostenerse a largo plazo sin un conflicto abierto.

Estos son tiempos cadticos y cambiantes. Quizd cuando el
libro se mande a imprenta este prélogo —que se ha basado
en sefalar tendencias recientes de la coyuntura econémica
global— esté anticuado y la administracién Trump haya
cambiado de rumbo mediante movimientos entre bambali-
nas que parecen estar sucediendo por parte de Musk, Thiel
y Vance. Para cuando llegue a tus manos, es posible que los
gobiernos occidentales hayan pegado otro viraje mds hacia
la derecha en medio de una ola reaccionaria. Las tesis de
Merchant, sin embargo, se mantienen firmes y son un buen
punto de partida para entender el contexto actual y las di-
ndmicas de poder que estdn en juego. Es una visién general
y de largo plazo, que permite entender cémo la economia
mundial ha llegado a donde estd hoy, sin perderse en los
detalles.

Mds importante adn, es una feroz critica al nacionalismo
econémico de izquierdas y una defensa de la lucha interna-
cionalista de la clase trabajadora. Merchant nos recuerda que
el nacionalismo econdémico no es la solucién a la explota-
cién de la clase trabajadora, sino una trampa que perpettia la
opresion. Ello implica un rechazo a la dicotomia entre Esta-
do-nacién y globalismo; el segundo no puede ser destruido
a través del primero, sino que debe ser superado a través de
la lucha internacionalista.

La lucha por ya no un futuro mejor, sino el futuro, no puede
limitarse a las fronteras nacionales, sino que debe ser una
lucha internacionalista que busque la emancipacién de la
clase trabajadora en su conjunto.



Ayer la oracion al atardecer, y la adoracién de los locos.
Hoy, la lucha

W. H. AupeN, «Espana» (1937)
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Introduccién

Era una agradable tarde de mediados de primavera cuan-
do un adolescente armado hasta los dientes se detuvo en
el aparcamiento del supermercado Tops en Buffalo, Nueva
York. Habiendo explorado la zona el dia anterior, sabia exac-
tamente qué hacer y a dénde ir. Después de conducir duran-
te cuatro horas desde Conklin a Buffalo, su plan era comer
rdpidamente en un McDonald’s cercano. Una vez saciado,
se detendria en una calle poco transitada para ponerse una
armadura de cuerpo completo y un casco de combate tdc-
tico, y luego preparar un rifle de asalto Bushmaster XM-15
que habia sido tuneado para llevar cargadores de alta capa-
cidad. Luego regresaria a la tienda, asegurdndose de llegar a
la hora mds concurrida del dia. Después de haber ensayado
sus movimientos en casa, habia calculado que abrir la puerta
del coche de una patada y abrir fuego le llevaria alrededor de
dos segundos.

En lo que describi6 como una «accién partidista contra
una fuerza de ocupacién», Payton Gendron asesiné a diez
personas, todas ellas negras, el 14 de mayo de 2022. Se-
gan el manifiesto publicado en Internet minutos antes del
ataque, mientras navegaba por los foros de 4chan con un
aburrimiento abrumador durante los primeros meses de la
pandemia de COVID-19, habia descubierto una intrinca-
da conspiracién, perpetrada por una oscura élite judia, para
acabar con la «raza blanca». Una cascada de infografias y
memes afirmaban cémo, supuestamente, estas élites estarfan
reemplazando a las personas de piel mds clara de ascen-
dencia europea, como ¢él, con los inmigrantes y los negros
impulsando leyes para abrir fronteras y reduciendo las tasas
de natalidad de los blancos. Cuanto mds lefa al respecto,
mids abatido se sentfa. ;Quién podria esperar hacer frente a
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una conspiracién global tan amplia? ;Quién podria detener
la «pérdida de la raza», como €l la llamaba? Con el tiempo
aparecieron pensamientos suicidas. Luego se encontré con
un video de Brenton Tarrant, el tirador supremacista blan-
co que matd a 51 personas, en su mayorfa musulmanes, en

Christchurch, Nueva Zelanda, en 2019.

Poco después, leyd sobre otros «combatientes» como Anders
Breivik, el terrorista de ultraderecha noruego que asesiné a
77 personas, entre ellas 69 estudiantes, en un campamen-
to de verano de la Liga Juvenil de Trabajadores en 2011.
Gendron habia encontrado su solucién: en lugar de acabar
con su propia vida, él también se convertiria en un luchador
apuntando a los propios «sustitutos».

El también «harfa algo». Y lo que es mds importante, se ase-
gurarfa de que su cuenta en el servicio de streaming Twitch
retransmitiera su ataque en vivo desde una cdmara montada
en su casco, para que los espectadores pudieran ver cémo se
desarrollaban los eventos desde su propia perspectiva, como
si estuviera viendo a alguien jugar los populares juegos de
disparos en primera persona que aparecen en Twitcap.'

El etnonacionalismo asesino de Gendron se basaba en la teo-
ria de la conspiracién del «Gran Reemplazo», segtn la cual
una camarilla judia global conspira para cometer un «geno-
cidio blanco» al eliminar a las personas de piel blanca de los
paises occidentales. Bajo esta teoria, la cdbala manipula a los
gobiernos entre bastidores para que lleven a cabo su agenda,
a través de politicas permisivas en temas como la inmigra-
cién y los derechos reproductivos. Siembra el malestar uti-
lizando el sistema educativo y los medios de comunicacién
para exagerar formas de opresién racistas y relacionadas con

1. Todo esto segtin el «manifiesto» de Gendron, publicado en Inter-
net antes del tiroteo. NdE: La Liga Juvenil de Trabajadores es el ala
juvenil de los socialdemdcratas noruegos.
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el género, reforzadas a través de productos de la cultura pop
como peliculas, videojuegos y programas de televisién. En
lo que quizds sea su plan mds nefasto, los conspiradores pre-
tenden socavar la familia nuclear imponiendo definiciones
no tradicionales de la identidad de género a la poblacién.
La teorfa no se ocupa de la cuestién de por qué la cdbala
estd haciendo esto, porque no lo necesita: como ideologia
antisemita, presenta a los judios como personas que son
naturalmente malas, haciendo inttil explicar sus motivos.
Lejos de ser una tendencia marginal, el «Gran Reemplazo»
es un tema de conversacién conservador que se repite fre-
cuentemente en programas de noticias de prime-time muy
populares como Tucker Carlson Tonight.*

En la mente reaccionaria, la agenda globalista tiene varios
nombres: «marxismo cultural», o a veces simplemente «pro-
gresismon; el enloquecimiento en torno a la vaga nocién de
«el wokismon» es su versién més reciente. Pero cualquiera que
sea su forma, su funcién para sus adeptos es reconciliar cier-
tos hechos contradictorios en la sociedad estadounidense,
como la desigualdad social en la que se supone que es la
principal democracia del mundo o la disminucién de los ni-
veles de vida en el pais mds rico de la historia, en una narrati-
va mds amplia que sefiala como culpables de estos problemas
a una élite global malvada. Por su naturaleza, el pensamiento
conspirativo oscurece el trasfondo del poder econémico y

2. SHWETA SHARMA, «Tucker Carlson repeats Racist “Great Replace-
ment” Theory and Says Democrats Trying to “Replace the Electora-
te”», The Independent. Desde entonces, Carlson ha dejado Fox News
(donde trabajaba) para empezar un nuevo programa en Twitter, ahora
conocido como «X». La plataforma fue rebautizada por su brillante
propietario, Elon Musk, que se vio obligado legalmente a comprarla
tras intentar echarse atrds en su propio intento de adquisicién. NdE:
Tucker Carlson es un «periodista» estadounidense conocido por sus
opiniones ultraderechistas y xenéfobas.
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politico que determina nuestras vidas, de modo que las mi-
serias que causa pueden ser culpadas a varias figuras visibles
en primer plano. Si uno carece del vocabulario para enten-
der las condiciones bdsicas de su existencia, la ira y el miedo
generados por dichas condiciones llevardn a la busqueda
de chivos expiatorios a los que culpar por ellos. Esta es la
fuente de la perdurable influencia del conspiracionismo en
la imaginacién colectiva, y su impresionante crecimiento en
la dltima década. No se trata tanto de un hébito psicolédgico
individual como de un estado de 4nimo social compartido
en el que la gente trata de dar sentido a un mundo absurdo.
Lejos de confirmar la fantasia conservadora de una élite que
todo lo controla, el dramdtico aumento del conspiracionis-
mo de masas es precisamente lo contrario: una tendencia in-
versamente relacionada con la disminucién de la capacidad
de los gobiernos, y de los amos corporativos a quienes sirven,
para ejercer el control sobre las sociedades que gobiernan.

Este libro trata sobre el cierre de una era de la historia del
mundo. Tal vez se podria decir que es una especie de epita-
fio. A lo largo de unas tres generaciones, desde el final de
la Segunda Guerra Mundial hasta mediados de la década
de 2010, la economia mundial se caracterizaba por una cre-
ciente integracién: la integracién comercial, a medida que
la mayoria de las naciones aumentaban constantemente sus
relaciones comerciales entre si, y, particularmente después
del final de la Guerra Fria, la integracién productiva, ya que
las multinacionales invertfan o colaboraban libremente con
empresas de otros paises para fabricar sus productos. Las éli-
tes corporativas y burocrdticas de la mayoria de las naciones
asumieron que la economia mundial continuaria creciendo
a un ritmo saludable, lo que permitiria a los paises pobres
ponerse al dia y a la larga unirse al exclusivo club de econo-
mias avanzadas del Norte Global como Europa, América del
Norte y Japén. Estas élites también suponian que el orden
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politico internacional existente, liderado y patrocinado por
Estados Unidos después de emerger como la superpotencia
indiscutible del mundo en los 90, persistirfa indefinidamen-
te, asegurando un entorno estable para los negocios interna-
cionales. El ideal cosmopolita de una civilizacién global que
navega de manera irregular pero constante hacia el futuro
fue un leitmotiv de la época bautizada por un millén de arti-
culos de opini6n olvidados como la era de la «globalizaciény.

El mundo de esa época ahora se estd desintegrando, acosado
por las plagas gemelas de guerra y epidemia. La pandemia de
COVID-19 y el resurgimiento de la guerra en Europa echa-
ron leha a un fuego que ya ardia desde hace mucho. En lugar
de crecer para incorporar cada vez mds naciones del mundo
a él, un mundo en desaceleracién pone a esas mismas nacio-
nes a competir por las fuentes de crecimiento que quedan;
la suposicién de que los paises en desarrollo pueden alcanzar
la riqueza de las economias avanzadas es reemplazada por la
conviccién de que algunos paises deben ser explicitamente
impedidos de lograrla; y en lugar de promover los ideales
e instituciones del «libre comercio», el gobierno estadou-
nidense, que una vez fue su mayor partidario, los derriba
con politicas comerciales hipernacionalistas que, hasta hace
poco, politicos y economistas habrian denunciado como
graves violaciones de la integridad de los mercados libres.
Ahora, desprovistos de cualquier otra idea, en su mayoria
simplemente asienten con la cabeza con lo que sea que esté
haciendo el Gobierno.

De hecho, el proceso global de desintegracién se manifies-
ta en el creciente atractivo del nacionalismo econémico. La
mayorfa de los gobiernos, al quedarse sin opciones, estdn
adoptando politicas que expanden su presencia en la in-
dustria nacional mientras socavan a sus rivales, en un in-
tento desesperado por aumentar sus tasas de crecimiento
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econdémico. Sin embargo, como trataré con detalle en los
siguientes capitulos, las politicas nacionalistas son incapaces
de abordar la fuente del problema, que es la desaceleracién
secular de la tasa de crecimiento mransfronteriza de la econo-
mia mundial. Cuando la tasa de crecimiento de la economia
mundial se desacelera, la competitividad se convierte en un
asunto mds existencial, de suma cero, ya que el crecimiento
para algunos solo puede producirse a expensas de otros. En
estas condiciones, las politicas econdmicas nacionalistas pue-
den beneficiar temporalmente a un pais en particular, pero
solo socavando los términos de intercambio y las perspecti-
vas de crecimiento en otros paises, exacerbando la tendencia
mundial a la decadencia que alienta tales politicas en primer
lugar. Este circulo vicioso de nacionalismo econémico es
ahora el trasfondo de toda la politica mundial. Nadie sabe
realmente lo que depara el futuro, pero vale la pena senalar
que la tltima vez que la economia mundial se desmorond,
el resultado fueron tres décadas de guerra y depresién in-
dustrial desde 1914 hasta 1945. Sea lo que sea lo que esté
por venir, es casi seguro que serd bastante extrano, probable-
mente més de lo que nadie espera. Cada treinta afios, mds o
menos, se produce una crisis econémica global masiva que
destroza la confianza del establishment y destruye la credibi-
lidad de sus tecnécratas. Cuando las personas que se supone
que saben resultan no tener ni idea, todo vale, y las ideas
generalmente consideradas como tonterias empiezan a ganar
traccién. La dltima década constituye uno de esos periodos.
Estas tonterfas gozan ahora de prestigio entre un pablico
deseoso de respuestas, mientras sus gobernantes contemplan
boquiabiertos los resultados de su propia incompetencia.

En el clésico de ciencia ficcién Matrix, el protagonista Neo
toma la pildora roja para descubrir la verdad, que es que vive
en una simulacién controlada por maquinas inteligentes que
han esclavizado a la raza humana y la han convertido en una
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fuente de energia. La «pildora roja» se ha convertido desde
entonces en una expresién para describir la creencia de que
los espectdculos medidticos de la politica y el entretenimien-
to son todos un elaborado engafio perpetrado por fuerzas
malvadas, sobrenaturales o extraterrestres para mantener-
nos esclavizados, como en Matrix. El movimiento QAnon
es un ejemplo pintoresco. Las historias espeluznantes sobre
los pedéfilos satdnicos y sacrificadores de nifios que supues-
tamente gobiernan el mundo proliferan como un incendio
forestal en las redes sociales, mientras que figuras de héroes
improbables emergen del pasado nacional. Se espera que
John F. Kennedy Jr., un héroe de la mitologia de QAnon,
resucite como mesias para golpear a los usurpadores y liberar
al pais del mal en un evento apocaliptico conocido como
«La Tormenta». Muchos de los participantes de la turba que
destrozé el Capitolio de Estados Unidos el 6 de enero de
2021 eran firmes seguidores de QAnon. «Técate la nariz si
JFK Jr. sigue vivo», le pregunté un detective de Internet de
QAnon a Robert Kennedy Jr., en un directo de Instagram,
quien luego procedié a tocarse la nariz.’ Si la eleccién es en-
tre participar en un gran despertar patridtico para salvar a la
nacién, o el aburrido zumbido de los opindlogos y comenta-
ristas en MSNBC o CNN, ;es de extranar que la pildora roja
sea tan popular? No ayuda, por supuesto, el hecho de que
los multimillonarios y sus aduladores sean a menudo depre-
dadores sexuales cuyo comportamiento lascivo estd mds que
documentado. El difunto Jeffrey Epstein, por ejemplo, un
criminal sexual convicto y traficante de personas, se asocié
personalmente con muchas de las personas mds poderosas
del mundo durante décadas. Esto no mejora su posicién en-
tre la poblacién en general.

3. «Touch Your Nose if JEK Jr. Is Alive», Our Great Awakening, www.

ourgreatawakening.org.
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Lejos de ser una anécdota exclusivamente estadounidense,
QAnon es un movimiento global, que ha brotado en m4s de
setenta paises.* Su popularidad internacional estallé cuando
se extendié la alarma durante la pandemia de COVID-19
sobre el «Gran Reinicio», el tema oficial del Foro Econémico

Mundial de 2020 en Davos, Suiza.

Para QAnon y compania, este fue el gran plan de la élite
global para abolir la propiedad privada, instituir un gobier-
no mundial comunista, sacrificar a la poblacién mundial
con COVID-19 y esclavizar al resto de la humanidad con
vacunas. Pero el «Gran Reinicio» es en realidad algo mucho
mids banal: una propuesta de los multimillonarios para una
gobernanza internacional basada en el «capitalismo parti-
cipativo», la nocién de que los gobiernos deberian trabajar
mds estrechamente con las empresas privadas para servir no
solo a sus accionistas, sino a la sociedad en general.

En la prictica, por supuesto, «trabajar mds estrechamen-
te» con las empresas multinacionales significa darles mds
influencia en los procesos de toma de decisiones, mds in-
fluencia en la configuracién de los resultados de politicas y
programas.

Significa promover los intereses corporativos para que sean
los principales interesados en las politicas publicas, con el
gobierno en una posicién secundaria y la sociedad civil
como una mera ocurrencia tardia, si es que realmente im-
porta.’ En otras palabras, el «Gran Reinicio» es cualquier
cosa menos lo que su nombre sugiere; es mds bien una

4. EMMA Zarar1, «How Social Media Enables Violence and Breeds
Conspiracy Theories like QAnony, Foreign Policy Youth Collaborative,
www.fpyouthcollab.org.

5. Ivan WEckE, «Conspiracy Theories Aside, There Is Something
Fishy About the Great Reset», Open Democracy, www.opendemoc-
racy.net.
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campana de relaciones publicas para continuar con el do-
minio corporativo, para seguir permitiendo que las empre-
sas continden saqueando y contaminando el mundo como
siempre lo han hecho.

Este libro expone la anatomia de la dominacién corporativa,
también conocida como capitalismo, y su historia para ex-
plicar c6émo el mundo ha llegado a su estado actual. Aunque
a veces se centra en los Estados Unidos debido a su impor-
tancia dentro de ese régimen, esta es una historia global, una
moldeada no solo por los narcisistas billonarios de Davos,
sino por las batallas cotidianas llevadas a cabo por la gen-
te comun de todos los paises contra el capitalismo, no en
el reino fantéstico de los grupos de Facebook y las cadenas
de correos electrénicos, sino en el mundo de las oficinas,
fébricas, barrios y calles. A pesar del giro nacionalista, el te-
rreno transnacional de clase y conflicto sigue dando forma
a la economia mundial, y poder visualizar claramente estas
dindmicas —la politica y la economia de la desintegracién
global— es una condicién bésica para cualquier oposicién
efectiva. Pero toda historia debe comenzar en alguna parte.
Una historia global del presente puede iluminar cémo he-
mos llegado hasta aqui comenzando con el surgimiento y la
desaparicién prematura de la idea anteriormente conocida
como «globalizaciény.
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1. La globalizacién y su doble

«El documento que define el sistema de globalizacién es el
Acuerdo» — Thomas L. Friedman.!

«Los acuerdos son mi arte» — Donald Trump.?

Imagina un mundo en el que las divisiones heredadas entre
las personas se han vuelto irrelevantes. Todos los viejos con-
flictos alimentados por la guerra, la violencia, la ideologia
—la sangrienta pesadilla de la historia— se disuelven en un
paisaje global pacificado de comercio fluido y colaboracién.
Las naciones comercian entre si en igualdad de condiciones,
sin ventajas injustas, porque todos participan en el mismo
mercado global donde la competencia recompensa las me-
jores ideas. El acceso universal a las revolucionarias tecnolo-
gias de la comunicacién otorga una libertad de expresién sin
precedentes a personas de todo el mundo que, por primera
vez en la historia, tiene toda la extensién del conocimiento
humano al alcance de la mano. La informacién se convierte
en un recurso abundante. Y, lo que es mds importante, las
personas se desplazan con facilidad a través de las fronteras
nacionales, yendo y viniendo a su antojo en busca de las
perspectivas mds prometedoras para su trabajo y sus vidas.

¢Suena tentador? Un tal Thomas Loren Friedman pensaba lo
mismo. Friedman, el autor de best-sellers y tres veces gana-
dor del Premio Pulitzer, un renombrado sabio que habitaba
la seccién de opinién del New York Times, predicé durante
afios el evangelio de la «globalizacién». Es decir, la tesis de
que el triunfo global de la democracia liberal, los avances

1. THOMASs FrIEDMAN, «A Manifesto for a Fast World», New York
Times, 3 de marzo de 1999, seccién 6, p. 40.

2. DoNnaLp Trump, Twitter, www.twitter.com, 9 de diciembre de
2014.
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tecnoldgicos como Internet y la expansién mundial de las
oportunidades de negocio acabarfan por hacer que las fron-
teras quedaran pricticamente obsoletas. El resultado seria
un terreno de juego allanado para todos, individuos y paises
por igual, que por primera vez estarfan plenamente integra-
dos en un mercado mundial en el que todos competirian en
condiciones de igualdad.

Las fronteras no desaparecerian de la noche a la manana, sin
duda, pero se marchitarian gradualmente bajo las presiones
gemelas de la interconexién y la innovacién, a medida que
los gobiernos de todo el mundo se vieran obligados a adop-
tar unos dogmas comunes para seguir siendo competitivos:
libre comercio y democracia. El libre comercio fomenté la
democratizacién y las democracias tendieron naturalmente
hacia politicas comerciales liberalizadas. «Se acabé el debate
histérico», bromeé el guri de la globalizacién en 1999. «La
respuesta es el capitalismo de libre mercado».?

Era una época de optimismo. Durante mds de una década
y media, desde principios de los 90 hasta mediados de los
2000, las élites occidentales dieron por sentada la nocién de
globalizacién como una fuerza irresistible destinada a con-
ducir al mundo hacia un estado armonioso de gobierno li-
beral responsable, gestién econédmica ilustrada y libertad de
mercado. Si incluso los Estados «post-socialistas» del antiguo
bloque soviético estaban adoptando estos principios como
propios, cosa que hicieron a un ritmo acelerado después de
1989, entonces ;quién podria dudar seriamente de ello?

Muchos académicos se subieron a este tren. Tras el fin de
los conflictos ideolégicos de la Guerra Fria, parecia que se
estaban dando las condiciones para que las sociedades de-
mocrdticas florecieran como nunca antes. Paralelamente al

3. Taomas FRIEDMAN, The Lexus and the Olive Tree: Understanding
Globalization (Nueva York, 1999), p. 102.
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entusiasmo en torno a la economia de la informacién en la
prensa econdmica, los criticos culturales escribieron sobre
las implicaciones igualitarias de los medios digitales, que
estaban marcando el comienzo de una «revolucién del con-
trol» en la que «Internet estd poniendo a los individuos al
mando y cambiando el mundo», como proclama el titulo
de un libro de 1999 del periodista Andrew Shapiro.* Los
politélogos y filésofos esperanzados previeron una era de re-
novacién democritica basada en la transparencia y rendicién
de cuentas que los nuevos medios aportarian a la vida civica.

A las personas se les daria una capacidad sin precedentes
para supervisar los procesos de gobierno, convirtiéndose en
«ciudadanos supervisores», en términos del historiador Mi-
chael Schudson. Debido en gran medida a los esfuerzos del
filésofo alemdn Jiirgen Habermas, la «democracia deliberati-
va» se convertirfa en todo un subcampo de investigacién en
la filosofia, la ciencia politica y los estudios de los medios de
comunicacién.

El sociélogo Manuel Castells profetizé que «los cimientos
materiales de la sociedad, el espacio y el tiempo se estdn
transformando, organizados en torno al espacio de los flujos
y el tiempo atemporal [...]. Es el comienzo de una nueva
existencia y, de hecho, el comienzo de una nueva era, la Era
de la Informacién».” En la que es quizds su metdfora mds

4. ANDREw L. SHAPIRO, The Control Revolution: How the Internet Is
Putting Individuals in Charge and Changing the World We Know (Nue-
va York, 1999).

5. Véase MICHAEL SCHUDSON, The Good Citizen: A History of Amer-
ican Civic Life (Cambridge, 1998), y MANUEL CASTELLS, Rise of the
Network Society (Hoboken, nj, 1996), pp. 507-9. La produccién
de Habermas es prodigiosa, pero para hacerse una idea de lo que se
suponifa que era la democracia deliberativa, véase su Between Facts and
Norms: Contributions to a Discourse Theory of Law and Democracy,
traduccién de William Rehg (Cambridge, 1996).
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famosa, el propio Friedman capturé la esencia de la época en
el superventas internacional de 2005 7he World Is Flat. Des-
lumbrado por las brillantes perspectivas de posibilidades que
abria el software de gestién de tareas, él y sus companeros
terraplanistas en el gobierno, la academia y el equipo de ex-
pertos instaron a sus coetdneos a participar en el programa,
pues este futuro era inminente: solo era cuestién de quién
lo aprovecharia con mds éxito. El aplanamiento de la tierra
antes de la embestida de la globalizacién parecia ineludible.®

Desde que se publicé el manifiesto de Friedman, la doctrina
del terraplanismo ha ganado un sorprendente nimero de se-
guidores devotos mds alld —o, mds exactamente, por deba-
jo— de afluentes pensadores conservadores. El problema es
que estos creyentes sostienen una interpretacién mds literal.
La Sociedad de la Tierra Plana sostiene que el mundo es, de
hecho, fisicamente plano, no esférico. Producto consumado
de la «Era de la Informacién», sus prolificos creadores en
linea trabajan principalmente a través de redes como You-
Tube y Facebook para dirigirse a una comunidad en rdpido
crecimiento de cientos de miles de seguidores, llegando a
millones con su contenido.

Reuniendo una impresionante cantidad de pruebas, los te-
rraplanistas pueden descartar ficilmente el «hecho cientifi-
co» de una Tierra redonda no solo afirmando que lo refutan,
sino lo que es mds importante, ofreciendo una narrativa
alternativa que le da sentido al mundo: el «consenso de la
Tierra redonda» es parte de una campafia mayor de menti-
ras mediante la cual una élite global manipula a las masas,

6. NdE: La metdfora que usa el autor, algo enrevesada, considera que
para Friedman la globalizacién es una fuerza que nivela las barreras
entre naciones y crea igualdad de oportunidades a través de la tecno-
logia y el comercio, haciendo a la tierra «plana». Los «terraplanistas»
serfan los defensores de este futuro interconectado.
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ocultdndoles la verdadera estructura de poder que controla
sus vidas. Esta narrativa da respuestas y significado a socie-
dades que, en gran medida, no proporcionan ninguna de las
dos cosas.

El movimiento ha celebrado importantes convenciones en
Estados Unidos, Reino Unido, Brasil e Italia, y se estdn pre-
parando mds. Su popularidad, y aparentemente su plausibi-
lidad, estdn creciendo.” Y, a diferencia de los partidarios de
la globalizacién como Friedman, estos terraplanistas son un
movimiento popular que difunde sus evangelios a las masas.
Sigmund Freud sostenia que el encuentro con el doble es
siempre, en algt’m nivel, un encuentro con un «extrano pre-
sagio de la muerte».® Nacida de las mismas tecnologias de
conexién glorificadas por Friedman, la préspera Sociedad de
la Tierra Plana es el extrano doble del movimiento globali-
zante, una sentencia de muerte para cualquier plausibilidad
que la historia de la globalizacién hubiera dejado.

La Sociedad de la Tierra Plana es solo un ejemplo especial-
mente pintoresco de una crisis generalizada de legitimidad
a la que se enfrentan las élites tradicionales tras el fin de la
globalizacién como proyecto politico y econémico. Se su-
ponia que el fin de la Guerra Fria y el colapso de la Unién
Soviética anunciarian una nueva era de democracia, un or-
den ilustrado y cosmopolita respaldado por la expansién del
comercio mundial, una economia favorable al mercado y

7. Ros PicHETA, «The Flat-Earth Conspiracy Is Spreading Around
the Globe. Does It Hide a Darker Core?», cnn, www.cnn.com, 18 de
noviembre de 2019; «America’s Flac-Earth Movement Appears to Be
Growingy, The Economist, www.economist.com, 28 de noviembre de
2017; STEPHANIE Parpas, «Are Flat-Earthers Being Serious?», Live
Science, www.livescience.com, 17 de octubre de 2022.

8. StamunD Freup, 7he Uncanny, trad. David McLintock (Nueva
York, 2003), p. 142.
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el flujo abierto y abundante de informacién a través de los
cables de fibra éptica que pronto conectarian al mundo en-
tero. Ahora, y pricticamente en todas partes, una floreciente
contra-Ilustracién’ descarta estas nociones como bromuros
vacios,'’ 0 como nada mds que un juego de trileros desho-
nesto ofrecido por una camarilla corrupta de élites en el que
la gente comdn siempre pierde. En lugar de aspiraciones de
adhesién a una prometedora comunidad del Nuevo Mundo,
un niimero creciente de personas exige separarse de ella. De
la integracién global a la desintegracién fragmentada: esto
capta la trayectoria actual del mundo.

DERIVA

Leer trabajos escritos durante el apogeo de la globalizacién
le saca una sonrisa a cualquiera. Gran parte de la misma
parece como una autoparodia involuntaria, o como una fic-
cién distdpica.!! Desde el principio, hubo una buena dosis de

9. NdE: El término «contra-Ilustracién» se refiere a la reaccién contra
los ideales de la Ilustracién, como la razén, la ciencia y la democracia,
que se ha producido en algunos circulos ultraconservadores en los
ultimos afios.

10. NdE: El bromuro de potasio es una sal ampliamente usada como
anticonvulsivo y sedante durante los siglos XIX y XX. Actualmente
tan solo se emplea con este uso en veterinaria.

11. Consideremos una seccién de una de las columnas de Friedman:
«Los estadounidenses somos los apdstoles del mundo répido, los pro-
fetas del libre mercado y los sumos sacerdotes de la alta tecnologia.
Queremos la “ampliacién” tanto de nuestros valores como de nues-
tros Pizza Huts. Queremos que el mundo siga nuestro ejemplo y se
convierta en democrdtico y capitalista, con una pdgina web en cada
olla, una Pepsi en cada labio, Microsoft Windows en cada ordenador
y con todo el mundo, en todas partes, repostando nuestra gasolina».
FrRIEDMAN, «Manifesto.
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fantasia que motivé el consenso de la élite, pero que nunca
alcanzé un consenso amplio entre las masas. Sin embargo,
eso no es suficiente para explicar por qué la historia resultd
tan diferente de lo que tantos «expertos» habian predicho.
Vale la pena reflexionar por un momento sobre lo extrano
del asunto. Durante décadas, académicos, expertos y po-
liticos aclamaron la creciente obsolescencia de las barreras
nacionales, basada en el crecimiento igualmente inexorable
de un mercado mundial competitivo dentro del «orden in-
ternacional basado en reglas». Los filésofos escribieron sobre
«el fin de la historia» y la «constelacién posnacional»; los
economistas se dignaron a explicar a las masas ignorantes
que la resistencia al libre mercado era inttil, sus dictados tan
inevitables como las leyes naturales; los politicos hablaron
de una revolucién tecnoldgica que ignoraba las tradiciones
nacionales y acabaria con la lucha de clases; los opindlogos
a sueldo del capital proclamaron el advenimiento de un
«mundo posestadounidense» y el supuesto «ascenso del resto
del mundo» en un campo de juego internacional.'? Una serie
de comentaristas respetables e influyentes estaban seguros de

12. Politicos, expertos y filésofos corearon al unisono el nuevo credo.
La heroica autoestima de los politicos de la época estd perfectamente
resumida en el discurso sobre la «Tercera Via» pronunciado en 1999
por el ex-Primer Ministro britdnico Tony Blair. «Tony Blair’s Full
Speech», The Guardian, www.theguardian.com, 28 de septiembre de
1999. Anthony Giddens, sociélogo e intelectual de la casa del Nuevo
Laborismo, proporciond la justificacién teérica de la obediencia del
Partido Laborista al capital en 7he Third Way: The Renewal of Social
Democracy (Cambridge, 1998). Gran parte de la filosofia académica
de este periodo se ocupé de renovar el liberalismo como filosofia rec-
tora de un mundo que ya no tiene alternativa a él. Entre las principa-
les obras de referencia figuran Francis Fukuyama, 7he End of History
and the Last Man (Nueva York, 1992); JURGEN HABERMAS, The Post-
national Constellation: Political Essays, trad. Max Pensky (Cambridge,
2001), y Joun Rawws, Political Liberalism (Nueva York, 2005).
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un futuro posnacional para la humanidad en su conjunto.
Ahora, nos hablan con la misma certeza sobre la necesidad
perdurable del Estado-nacién para asegurar la existencia de
comunidades nacionales separadas y tnicas, de hecho, para
la supervivencia misma de la democracia."

Asi, los sermones liberales que predecian un viaje constan-
te hacia un mundo de abundancia, derechos humanos y
armonia internacional se estrellaron contra la desigualdad
extrema, la polarizacién ideoldgica y el regreso prematuro
de la geopolitica. Este giro imprevisto de los acontecimien-
tos ha dejado a la élite liberal —una cohorte de profesionales
educados en el nexo institucional del gobierno, los medios
de comunicacién y la academia— luchando por dar senti-
do al mundo, sin ninguna respuesta convincente para las
preguntas mds importantes del momento. Su prestigio se
ha disipado, su credibilidad ha quedado destrozada, estin
tan confundidos como la gente con movilidad econémica
descendente a la que supuestamente estdn cualificados para
gobernar, un niimero creciente de los cuales los desprecia
furiosamente. Las promesas de la globalizacién yacen en rui-
nas, y sus victimas se estdn volviendo cada vez mds vocales.
Las secuelas de este fracaso estrepitoso ensombrecen toda
nuestra era. No faltan sintomas mérbidos que expresan la
muerte lenta y agonizante de la globalizacién tal como la
conocfamos, pero el recrudecimiento de los movimientos
de masas xenéfobos y nacionalistas es el mds revelador. En
distintas ideologias y paises, las formas de pensamiento y
discurso politico que afirman la primacia de la comunidad

13. Véase Dant Robrik, «Put Globalization to Work for Democra-
cies», New York Times, www.nytimes.com, 17 de septiembre de 2016;
MaRrTIN WoOLEF, «Capitalism and Democracy: The Strain Is Showingy,
Financial Times, www.ft.com, 30 de agosto de 2016; LAWRENCE SuM-
MERS, «How to Embrace Nationalism Responsibly», Washington Post,
www.washingtonpost.com, 10 de julio de 2016.
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nacional como vehiculo de la democracia frente a las malva-
das fuerzas de la globalizacién estdn acrecentando su poder,
en algunos casos desafiando los cimientos del liberalismo
politico. Considerada por muchos después de los aconteci-
mientos de 1989 como el punto final teleolégico de la his-
toria humana, la democracia liberal se encuentra ahora en
tela de juicio, victima de la lenta desintegracion del sistema
econémico mundial.

En un giro de guion predecible, los propios liberales se han
convertido en algunos de los neonacionalistas mds viru-
lentos. Habiendo renunciado al dogma de la «tercera via»,
que predicaba una mezcla pragmadtica de libre comercio sin
restricciones, gestién técnica de la economia y redes de se-
guridad social minimas, los liberales ahora se vuelven contra
ella como exsectarios que denuncian su antigua fe, pidien-
do un retorno a la socialdemocracia nacional, o incluso al
«nacionalismo fuerte», en algunos casos.'* El nacionalismo
liberal ahora dirige gran parte de su energia contra el chivo
expiatorio pertinente, sea quien sea. En Estados Unidos, por
ejemplo, este movimiento es claramente visible en la transi-
cién de la dltima década de un enemigo oficial abstracto y
apatrida —el «terrorismo»— a Estados poderosos como ene-
migos nacionales: Rusia, China, Irdn. En su nueva postura
de confrontacién abierta, el gobierno de EE. UU. estd to-
talmente dispuesto a convertir el sistema monetario global
en un arma en torno a su propia moneda, el délar, abolien-
do el ya endeble pretexto de que el sistema sirve como un
foro justo para el comercio mundial. Si bien las sanciones
extremas impuestas a la economia rusa tras la invasién de
Ucrania son el ejemplo mds dramdtico de esto, la tendencia

14. Véase, por ejemplo, YascHa Mounk, «How Liberals Can Re-
claim Nationalismy, New York Times, www.nytimes.com, 3 de marzo

de 2018; Joun B. Jupis, « What the Left Misses About Nationalism»,
New York Times, www.nytimes.com, 15 de octubre de 2018.

O]



C

34 JAMIE MERCHANT

hacia la militarizacién ya estaba bien establecida en la im-
placable hostilidad de la élite estadounidense hacia China,
un consenso bipartidista para hacer lo que sea necesario para
estrangular el desarrollo continuo de ese pais aprovechando
las sanciones para excluirlo de los mercados extranjeros y
bloquear el acceso a tecnologia clave. Al subordinar clara-
mente la economia mundial basada en el délar a objetivos
geopoliticos, Estados Unidos ha dejado muy claro que la
llamada comunidad internacional es un eufemismo para el
orden global dominado por Estados Unidos. Al cambiar su
atencion de la «guerra contra el terror» a la confrontacién
con las grandes potencias rivales, el centro ha pasado de de-
fender los principios del comercio y la cooperacién interna-
cionales a cavar activamente su propia tumba.

Pero el atractivo del nuevo nacionalismo es panideoldgico.
Entre los intelectuales de la izquierda se esconde la persis-
tente creencia de que los programas redistributivos audaces
y a gran escala requieren que la globalizacién sea de alguna
manera «revertida». Esta linea de pensamiento implica que
es necesaria alguna forma de desvinculacién o «desacopla-
miento» del mercado mundial. Equivale a un nacionalismo
de izquierdas basado en el modelo de la sociedad de pos-
guerra, en la que el capital, el trabajo y el Estado son nomi-
nalmente socios iguales en un acuerdo de reparto del poder
que constituye la base de la socialdemocracia. Otros, como
el economista keynesiano J. W. Mason, argumentan a favor
del desacoplamiento como el camino hacia el socialismo, ya
que se considera la condicién clave que debe cumplirse para
perseguir la ambiciosa politica de redistribucién en el cora-
z6n de un nuevo movimiento socialista."”

15. RoBert KUTTNER, «Economic Nationalism Becomes Main-
stream — and Sensible», American Prospect, www.prospect.org, 15 de
junio de 2021; J. W. MasoN, «A Cautious Case for Economic Na-
tionalismy, Dissent, www.dissentmagazine.org, primavera de 2017.
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En el extremo opuesto del espectro, solo hay que sefialar a un
macabro elenco de personajes que desafian a los gobiernos
liberales o lideran sus propios regimenes de extrema derecha:
Donald Trump, Boris Johnson, Marine Le Pen, Alexander
Gauland, Jair Bolsonaro, Rodrigo Duterte, Viktor Orbdn,
Matteo Salvini, Vladimir Putin, etc. Los apologetas conser-
vadores de estas figuras comparten la misma nocién de com-
promiso de clase que los socialdemdcratas, pero la adornan
con bochornosos cinticos en favor de la familia nacional, una
doctrina conocida como corporativismo que se inspira en el
pensamiento social-catélico medieval. Los llamamientos al
desacoplamiento se han hecho mds fuertes en todo el espectro
politico a raiz de la pandemia de coronavirus, la cual expuso
las fragilidades de un sistema productivo mundial basado en
cadenas de suministro dispersas por todos los continentes.

Pareceria que el proyecto de globalizacién tal como lo co-
nociamos se ha agotado, y la reafirmacién de la soberania
nacional es la Gnica alternativa. A pesar de la apariencia de
oposicién entre izquierda, derecha y centro, todo el espectro
se dirige hacia el mismo horizonte. No son mds que variantes
distintas de la misma ideologia central del nacionalismo eco-
némico. Los nacionalistas econémicos afirman que la rique-
za generada dentro de un pais pertenece Gnicamente a sus
ciudadanos legales, y que la politica econémica debe reflejar
eso. El nacionalismo econémico se opone al globalismo y
aboga por un mayor control interno sobre la economia, ubi-
cando la esencia de la democracia en la soberania nacional.
Steve Bannon, exasesor de Donald Trump, lo define como
un programa para «maximizar el valor de la ciudadania».'®
¢Quién no estaria de acuerdo con ese objetivo? Esta intuicién,

16. Gapi Taus, «Steve Bannon Tells Haaretz Why the Russians Ar-
en’t the Bad Guys and Why He Can’t Be an Anti-Semite», Haaretz,
www.haaretz.com, 30 de julio de 2018.
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que en principio se distingue de las formas culturales de na-
cionalismo, explica en parte su atractivo panideolégico. Si la
globalizacién ha sido la fuente de nuestros males, entonces
el remedio obvio seria revertirla.

Nuestras vidas estin dominadas por gigantes corporativos
que deberfamos desmantelar o someter a la regulacién na-
cional o a la propiedad publica. ;Cansado de que los ricos
escapen de los impuestos acumulando su riqueza en parai-
sos fiscales en el extranjero? Cerremos los vacios legales y
repatriémoslos. La gente de a pie ha sido golpeada durante
cuarenta anos, su nivel de vida se ha desplomado, mientras
que el 10% mis rico se ha vuelto exponencialmente mis
rico, asi que redistribuyamos el producto nacional con un
impuesto a la riqueza.

¢Nos hemos hartado de los oligarcas corporativos que ma-
nipulan la politica para favorecer sus negocios? Expropié-
moslos. Hagamos que el gobierno compre todos sus activos
financieros a precios de mercado y los convierta en un gi-
gantesco fondo indexado de propiedad publica que, a me-
dida que la economia nacional crezca, pague dividendos a la
ciudadania.

Todos nuestros problemas parecen provenir de un sistema
econdémico opaco y depredador a nivel global; naturalmen-
te, las soluciones mds ambiciosas y prometedoras podrian
parecer estar en romper lazos. Despojado de su envoltorio
racista en la confusa imaginacién de la derecha reaccionaria,
el nacionalismo econémico podria parecetle a los progresis-
tas como el ego racional de la identidad palpitante y nihilista
del trumpismo."”

17. Sobre la propuesta de un fondo de inversiones social, ver MarT
BruENig, «A Simple Fix for Our Massive Inequality Problem», New
York Times, www.nytimes.com, 30 de noviembre de 2017.
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Pero aqui es donde la profundidad del problema se vuelve
mids clara. Se pueden encontrar nacionalistas econémicos
de todas las tendencias politicas, a veces abogando por el
mismo programa desde lo que se supone que son posiciones
completamente opuestas: el movimiento antimonopolio,
que busca dividir a las grandes instituciones financieras para
introducir mds competencia de mercado entre los actores
mds pequenos, tiene partidarios tanto en la extrema derecha
como en la extrema izquierda. Mientras que la izquierda es
tradicionalmente vista como la guardiana de la redistribu-
cién, buscando aliviar la desigualdad de clase a través de pro-
gramas sociales que parcelan de manera mds justa, la derecha
ahora tiene su propia marca de politica redistributiva dirigi-
da a los ultrarricos y a los inmigrantes irregulares por igual.

Del mismo modo, las fronteras nacionales y las leyes de in-
migracién mds estrictas suelen considerarse una prerrogativa
conservadora, pero también se oye a los expertos defender a
su favor un argumento liberal, o incluso «izquierdista».'® El
soberanismo, el movimiento para reclamar el Estado nacio-
nal como el dnico terreno viable de la democracia real, se
presenta en versiones de izquierda y derecha, como «Lexit»"
vs «Brexit», o los esfuerzos condenados al fracaso del partido
Syriza para liberar a Grecia de las garras de los bancos del
norte de Europa. En su tendencia a traspasar los limites de
los marcos politicos convencionales, el principio del nacio-
nalismo econémico se parece mds a una metaideologfa, y sus
premisas son compartidas en todo el espectro de la opinién
politica como el terreno incuestionable que subyace a sus

18. Véase Jupis, «What the Left Misses», y ANGELA NAGLE, «The Left
Case against Open Borders», American Affairs, www.americanaffairs-
journal.org, 20 de noviembre de 2018.

19. NdE: El «Lexit» es un acrénimo de «Left Exit», refiriéndose a la
postura de miembros Partido Laborista britdnico como Owen Jones o
Graham Stringer a favor de la salida de la Unién Europea.
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facciones opuestas. De hecho, el nacionalismo econémico
describe toda una economia politica, es decir, las précticas
materiales a través de las cuales una sociedad se reproduce a
si misma y al lenguaje conceptual en el que reflexiona sobre
ese proceso de reproduccién. Como tal, tiene un papel re-
currente a lo largo de los siglos XIX, XX y XXI en contraste
con el internacionalismo liberal. De manera mds precisa, el
nacionalismo econémico resurge periédicamente como una
economia contrapolitica a los colapsos recurrentes del orden
internacional moderno, acompandndolo como una sombra
de sus inicios. Invocando una vez mds a Thomas Friedman,
la economia politica nacionalista se afianza en un mundo
que no es plano, sino que en realidad es «mds rdpido, mds
profundo, mds fusionado, mds abierto y fragil», para usar
una de sus concisas re-descripciones del presente.”

¢{QUE FUE LA GLOBALIZACION:

Echando la vista atrds a la delirante exageracién de las dé-
cadas de 1990 y 2000, seria ficil tener la impresion de que
la globalizacién ha sido un fenémeno radicalmente nuevo
y sin precedentes. Esa era sin duda la percepcién general
en ese momento —pero no fue nada de eso. Las grandes
declaraciones que proclaman una nueva era de agilidad, co-
nexién y cambios veloces son una caracteristica recurrente

de la modernidad.

Al menos desde la Revolucién Francesa, cada generacién se
ha sentido obligada a registrar su propia opinién sobre el
tema, comenzando quizds de manera mds memorable con la

observacién de Marx y Engels en 1848 de que

20. «The World Is Faster, Deeper, More Fused, Open and Fragile:
A Dialogue between Thomas L. Friedman and Wang Huiyao», Chi-
na-U.S. Focus, www.chinausfocus.com, 20 de abril de 2021.
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[lJa continua transformacién de la produccién, la ininte-
rrumpida convulsién de todas las condiciones sociales, la
eterna incertidumbre y movimiento distinguen la épo-
ca burguesa de todas las demds. Todas las relaciones fijas,
oxidadas, con su séquito de representaciones y opiniones
veneradas ancestralmente se disuelven, mientras todas las
recién formadas envejecen antes de poder osificar. Todo lo
estamental y solidificado se evapora en el aire [...].*!

A principios del siglo XX, el telégrafo, el barco de vapor y
el ferrocarril eran las «grandes fuerzas césmicas», por citar
el soci6logo Robert Park, que estaban rompiendo todas las
viejas barreras para marcar el comienzo de una nueva era
radical de conectividad y cosmopolitismo. Incluso la era de
la posguerra, vista implicitamente como la adormecida pre-
cursora de la globalizacién de alta velocidad de finales del
siglo XX, fue para sus contempordneos una época de una
«gran revolucién mundial» en la que «la rédpida difusién de
la alfabetizacién, las comunicaciones de masas y los viajes
[...] estd rompiendo con las tradicionales instituciones y
patrones culturales que en el pasado mantuvieron unidas a
las sociedades. En resumen, la comunidad mundial se estd
volviendo de igual forma mds interdependiente y més fluida
que en cualquier otro momento de la historia». * La Gnica
certeza parece ser que cada era, viéndose a si misma como
una de conexién y cambio rdpidos, estd condenada a ser vis-
ta como un periodo de aislamiento por su sucesora.

Considerar las realidades econdmicas del momento posterior
a la Guerra Fria también desinfla rdpidamente la hipérbole
de la época. Desde el final de la Guerra Fria hasta mediados

21. MARx Y ENGELs, Manifiesto del Partido Comunista (Ediciones Ex-
tdticas 2025), p. 64.

22. SeBASTIAN CONRAD, Whar Is Global History? (Princeton, nj,
2016), pp. 93-4.
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de la década de 1990, el crecimiento promedio del comercio
internacional de productos y servicios fue un 4,5% menor
que durante el periodo de auge de 1950 a 1973, y solo mar-
ginalmente superior al del periodo de 1853 a 1872. Ademds,
el crecimiento promedio del producto bruto mundial du-
rante el mismo periodo fue de solo de un 1%, en compa-
racién con el 5,3% entre 1950 y 1973 y el 2,3% de 1973 a
1990. Tomando como medida el producto bruto per cdpita,
el panorama es atin mds decepcionante: desde 1990 hasta
2003, el apogeo de la globalizacién posterior a la Guerra
Fria, el PIB estadounidense per cdpita creci6 solo un 1,74%
anual, considerablemente menos que el 2,45% del periodo
de posguerra, e incluso menos que la década y media de
crisis de 1973 a2 1990 (1,96%), un periodo afectado por una

severa inflacién y una profunda depresién econémica.

Durante el mismo periodo, la economia mundial en gene-
ral se expandié a un ritmo modestamente mds rdpido del
1,81%, una tasa de crecimiento todavia mucho menor que
lade 1950 a2 1973 (2,92%), a pesar de la integracién histéri-
ca mundial de enormes mercados nuevos en China e India.”
Estos datos indican que todas las celebraciones de velocidad,
conectividad y apertura durante el apogeo de la globalizacién
deben entenderse en relacién con el estancamiento general de
la economia mundial y no con una expansién vertiginosa.
En su dogma de que los individuos de todo el mundo debe-
rian adaptarse a las supuestas nuevas realidades de un mun-
do hiperconectado, el discurso de la globalizacién funcioné
como un discurso ideolégico, que propagd la nocién de que,
como no hay alternativa, todos debemos ser més creativos,

23. Paoro Grussani, «Empirical Evidence for Trends Toward Glo-
balization: The Discovery of Hot Air», International Journal of Polit-
ical Economy, xxvi/3 (otofio de 1996), p. 19. Los datos sobre el PIB
estadounidense vienen de ANGus MappisoN, Contours of the World
Economy, 1-2030 ad (Oxford, 2007), p. 345.
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mds productivos y més valiosos para lograr sobrevivir. Este
discurso competitivo reflejaba la menguante vitalidad de la
economia privada y la resultante sensacién de una compe-
tencia cada vez mds estricta. En una sociedad en la que la
economia estd controlada de forma privada, al igual que la
nuestra, las neurosis de sus propietarios tienden a extenderse
por toda la sociedad en general a través de la influencia que
ejercen sobre las instituciones politicas y medidticas.

Sin embargo, incluso si la exageracién en torno a la globa-
lizacién fuera mds una mistificacién que una sustancia, no
significa que el concepto esté completamente vacio. Como
una abreviatura para la formacién de una economia global
a través de la aceleracién del trdfico de mercancias, personas
e ideas, la «globalizacién» define las dindmicas de expansion
en el corazén del mundo moderno. A partir del advenimien-
to del industrialismo cientifico a finales del siglo XVIII, el
estrechamiento de los lazos del comercio y la comunicacién
ha llevado gradualmente, aunque de manera desigual, a la
mayoria de los habitantes del planeta a un contacto mds es-
trecho entre si. A pesar de interrupciones a razén de guerras
y crisis econémicas, la tendencia general durante varios si-
glos ha sido hacia una red mundial de mercados a través de
la cual todos —o casi todos— sus paises estdn integrados
econémicamente. Este es el proceso por el cual se forjé el
«globo» en la globalizacién.

El filésofo escocés Adam Smith dio quizds la teorfa més
influyente de este proceso. En su Investigacion sobre la na-
turaleza y las causas de la riqueza de las naciones, Smith lo
describe como una creacién libre de la razén humana: una
propension innata y natural en los individuos al «trueque,
al intercambio y al comercio» conduce a la aparicién es-
pontdnea de mercados, redes integradas para el intercam-
bio de mercancias. Al mismo tiempo, la extensién de tales

O]



C

42 JAMIE MERCHANT

mercados y la reorganizacién de la economia a lo largo de
sus lineas finalmente enciende la fuerza transformadora de
la divisién del trabajo, que es para Smith el motor de la his-
toria humana. La divisién del trabajo, a su vez, trae consigo
una productividad creciente y la posibilidad de aumentar los
rendimientos de la inversién, generando ingresos en forma
de ganancias, rentas y salarios para un grupo cada vez mayor
de personas. Esto abre nuevos mercados, por lo que el pro-
ceso continda. Smith bautizé todo este ciclo, junto con su
expresién politica en los derechos de propiedad individual y
el imperio de la ley, como el «Sistema de Libertad Natural».

Como dicta el evangelio de la globalizacidn, el sistema de
libre comercio con el tiempo permitird que todos los paises
eleven constantemente su nivel de vida y converjan hacia la
coexistencia pacifica en medio de una prosperidad creciente
y compartida. Esta es la narrativa cldsica del cosmopolitis-
mo liberal, el ideal de un orden autosuficiente de libertad
individual respaldado por las leyes naturales del mercado.
La narrativa cosmopolita ve la equidad inherente al mercado
como el nicleo de la sociedad civil, un dominio libre opues-
to el Estado y constituido a través de la actividad comercial
voluntaria de los particulares vinculados por el derecho con-
tractual. No conoce la identidad colectiva ni las fronteras de
los gobiernos nacionales; su actor fundamental es el indivi-
duo como ser interesado en s{ mismo, siendo su institucién
mis elemental el mercado. Su escenario, implicitamente,
es el mundo entero como un agregado de comerciantes de
mercancias particulares, cuyas transacciones no forzadas
entre si impulsan el motor del progreso de la civilizacién.
Este sentido progresista de la historia, motivado por los
derechos del mercado, define la identidad de la clase social
antes conocida como burguesia, propietaria de los medios de
produccién de la sociedad. A través de la providencia de la
mano invisible del mercado, la famosa metifora de Smith, la
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busqueda burguesa de la ganancia comercial privada crearia
prosperidad general, ya que mds mercados significaban mds
oportunidades para la inversién, y mds inversién significaba
ingresos crecientes para todos.

Una historia apaciguadora, impregnada del aura de la ciencia
a través del esfuerzo mental de generaciones de economistas.
Sin embargo, desde el principio, el relato cosmopolita fue
contradicho por una contra-narrativa que criticaba las supo-
siciones poco realistas que subyacian en su visién atomista
del mundo. El nacionalismo econémico se apodera del poder
politico del Estado-nacién como medio para llevar a cabo
las fébulas morales del liberalismo frente al fracaso de este
ultimo para asegurarlas. Como tal, constituye una especie de
critica intrinseca del liberalismo. La participacién abierta en
el mercado mundial sustituye el crecimiento y el bienestar
de la comunidad colectiva, haciendo siempre hincapié en
un tema fundamental: la necesidad de proteger «nuestra»
economia, activos o propiedades de la competencia desleal
o de la propiedad extranjera. En lugar de la sociedad civil y
el mercado, hace hincapié en el Estado como garante de la
libertad econémica; en lugar de «libre comercio», llama al
proteccionismos; y, tal vez lo mds importante, impone limites
a la libre circulacién del capital monetario, es decir, a las
finanzas, en nombre de la soberania nacional, el derecho po-
litico a la autodeterminacién. Estos objetivos politicos son
acordes diferentes en la misma clave liberal de «equidad» o
paridad, la pretensién de lo que 7os pertenece por derecho.
Al igual que el cosmopolitismo liberal, el nacionalismo eco-
némico se basa en una base institucional incuestionable y
presunta de dinero y propiedad.

Pero lo mds importante es que es un «nos pertenece» en lu-
gar de un «me pertenece». El nacionalismo econémico niega
la premisa principal del cosmopolitismo liberal, el individuo
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calculador y utilitario como unidad bésica de la vida eco-
ndémica, y sustituye al Estado-nacién en su lugar. Desde
este punto de vista, la idea de una tendencia secular hacia
una prosperidad comun ascendente basada en la difusién
gradual del libre comercio en beneficio de todos se revela
como una ficcidn, ya que ignora el hecho de que los Estados
nacionales existen y, ademds, que existen en una lucha com-
petitiva desigual entre si.

Este descuido ciega al liberalismo laissez-faire a la principal
consecuencia de su propia vision: la competencia econémica
en un mercado mundial plenamente abierto no conduce a
la prosperidad universal para todos, sino a la abundancia de
unos pocos y la ruina de los demds. La tinica manera de re-
mediar este resultado es que los propios gobiernos se convier-
tan en los ingenieros de la politica econémica, estructurando
los mercados para el méximo beneficio de su poblacién a
través de una politica fiscal proactiva y medidas proteccio-
nistas como aranceles, controles de capital y subsidios. El
objetivo principal, que no se persigue de acuerdo con otros
paises sino a expensas de estos, es aumentar la productividad
y la competitividad, en particular mediante la expansién
del sector manufacturero, a través de una politica industrial
impulsada por el Estado. Con sus origenes en los albores
del siglo XIX, la economia politica del nacionalismo surge
para oponerse al orden internacional del mercado mundial,
en el que el mercado media principalmente la competencia
entre empresas privadas, y la sustituye por la competencia
explicita entre paises, es decir, entre naciones que actiian
como empresas gigantes. Pero lo hace desde dentro de la
misma visién liberal del mundo que toma las categorias de la
propiedad, el Estado de derecho y los derechos individuales
como verdades evidentes por si mismas, simplemente vien-
do un gobierno mds proactivo como el medio prictico para
hacerlos realidad.
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Como economia politica particular, el nacionalismo se ase-
meja, pero no es idéntico, al 4mbito del arte de gobierno
econémico conocido como mercantilismo. Las politicas
mercantilistas tienen como objetivo fortalecer la posicién
competitiva del Estado en el mercado mundial a través del
desarrollo interno de industrias estratégicas clave. Estas
rechazan la doctrina del libre comercio como una ficcién
conveniente que esconde el interés propio de la potencia
econdémica actualmente dominante, que, en cierto modo, es
la que mds se beneficia de las politicas de lzissez-faire en otros
paises. Esta postura libera la mano visible del Estado para
dar forma activamente a su economia. Histéricamente, los
regimenes mercantilistas han buscado por lo general una ba-
lanza comercial positiva mediante una estrecha gestion de la
modernizacién tecnoldgica de las industrias nacionales para
que puedan competir eficazmente en el mercado mundial.
Si bien los diferentes tipos de Estados persiguen estrategias
comerciales mercantilistas por diferentes razones, una defen-
sa fuerte y la capacidad de proyectar fuerza militar a través
de la industria modernizada son con frecuencia las princi-
pales entre ellas. Pero sea cual sea la forma que adopte, el
mercantilismo apunta al empoderamiento del propio Estado
en relacién con sus competidores. De ahi su atractivo para
los modernizadores imperiales pre-nacionales, como el Mu-
hammad Ali de Egipto a principios del siglo XIX, o los radi-
cales modernizadores del gobierno japonés durante la Res-
tauracién Meiji.** El mercantilismo también ha caracterizado
a unidades subnacionales, como la Republica de Venecia,
cuyo gobierno cultivé activamente industrias de exportacién
como los textiles de lujo para apoyar su hegemonia sobre el
comercio mediterrdneo durante los siglos XIV y XV. Para

24. Eric HELLEINER, The Neomercantilists: A Global Intellectual
History (Ithaca, NY, 2021) es una buena introduccién a la idea del
mercantilismo en la historia del pensamiento econémico.
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regimenes como estos, aumentar el poder econémico y mili-
tar del Estado para prepararlo para la competencia imperial
por el territorio y los mercados es, con mucho, el objetivo
mds importante de la politica comercial, mientras que el
bienestar y los derechos de la poblacién ocupan un segundo
lugar, si es que cuentan. Por el contrario, el nacionalismo
econémico enfatiza el aspecto especificamente nacional del
desarrollo, la evolucién cultural, moral y productiva de un
pueblo diferente.”> Como filosoffa y practica, tiene un tem-

25. La idea de una comunidad que comparte alguna identidad intrin-
secamente Unica estd incorporada en la palabra moderna «nacién», co-
mun en las lenguas de Europa Occidental: deriva del latin natio, que
mds o menos significa nacimiento, raza u origen, pero que también
se utiliza para referirse a tribus o razas especificas de personas, a un
parentesco comun. Los tropos de nacimiento aparecen con frecuencia
en los relatos sobre el origen nacional como el momento histérico en
el que «el pueblo» nace como cuerpo colectivo a través de un acto
fundacional, como en la apertura de la Constitucién de los Estados
Unidos: «We the people. . .». Pero natio es también el origen de las pa-
labras «naturaleza» y «natural», que sugieren un fenémeno orgénico
con un proceso vital propio, independiente de los asuntos humanos.
Esta tensién fundamental entre dos sentidos del tiempo, el tiempo de
la creacién politica en un momento concreto de la historia y las cuali-
dades atemporales de una naturaleza imperecedera, es la ambigiiedad
irresoluble en el corazén del mito nacional. Histéricamente, se ma-
nifiesta en las fronteras siempre permeables entre las formas civicas
de nacionalismo, basadas en la ciudadania dentro de una comunidad
politicamente definida, y el etnonacionalismo, la identificacién de
la ciudadania con el origen étnico o racial —no elegido— de una
persona, que determina su destino politico. La bibliografia académica
sobre el nacionalismo es enorme; lo mejor es tomar una visién general
de tres textos cldsicos sobre el tema: ERNEST GELLNER, Nations and
Nationalism (Ithaca, NY, 1983); Eric HoBsBawM, Nations and Na-
tionalism since 1780: Programme, Myth, Reality (Cambridge, 1990), y
BENEDICT ANDERSON, [magined Communities: Reflections on the Ori-
gin and Spread of Nationalism (Nueva York, 1983).
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peramento liberal, que apunta al empoderamiento de alguna
comunidad de sentimientos, herencia, sangre o tradicién,
de alguna sociedad civil idealizada, como quiera que se con-
ciba. Se basa en la separacién del Estado y la sociedad, lo
publico y lo privado, el gobierno y el mercado, tomando el
poder estatal como un instrumento al servicio del interés
nacional. Todas las formas de nacionalismo se basan en la
idea fundamentalmente moderna de la autodeterminacién.
Puede implicar ambiciones territoriales, pero el ntcleo del
concepto nacional es un grupo inherentemente unico de
personas que se mueven juntas a través del tiempo hacia
un futuro abierto, forjando su destino colectivo como uno
solo. Si la légica del mercantilismo es espacial, la légica del
nacionalismo econémico es temporal, basada en el desarro-
llo interno y el destino de la comunidad nacional. Y todos
los regimenes mercantilistas imperiales, sin excepcién, han
llegado a organizarse como Estados nacionales, la unidad
politica universal del orden mundial moderno.

El nacionalismo econémico es, pues, el gemelo de la glo-
balizacién, y nunca ha estado ausente de su historia. Esto
no deberia sorprender: si el aumento de la interconectividad
econdmica es una caracteristica definitoria del mundo mo-
derno, también lo es su divisién politica en Estados nacio-
nales que compiten entre si. Esta condicién bésica, tomada
como un hecho puro e inexplicable, es el escenario para la
articulacién cldsica de la filosofia econémicamente naciona-
lista en £/ sistema nacional de economia politica, de Friedrich
List. List fue un enérgico nacionalista alemdn activo en la
reconstruccién politica y econémica de Europa a raiz de las
guerras napolednicas. Para él, que escribia en la primera gran
época del despertar nacional, el Estado-nacién parecia ser
tan ontolégicamente bdsico para la existencia humana como
el mercado lo era para Adam Smith: ambos son expresiones
de las «leyes de la légica y la naturaleza de las cosas», para
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usar la frase de List. La historia estd ah{ para demostrar que
las regulaciones protectoras se originaron en los esfuerzos
naturales de las naciones para alcanzar la prosperidad, la in-
dependencia y el poder, o como consecuencia de las guerras
y de la legislacién comercial hostil de las naciones manu-
factureras predominantes», afirma List en su disputa con la
escuela clésica de economia politica.

La idea de independencia y poder se origina en la idea
misma dernacién». La escuela nunca tiene esto en cuenta,
porque no toma la economia de la nacién separada, sino
la economia de la sociedad en general, es decir, de todo el
género humano, como el objeto de sus investigaciones.*

El ideal cosmopolita de la prosperidad universal, si es po-
sible, solo puede realizarse a través de la supervisiéon admi-
nistrativa de Estados particulares con intereses particulares
propios. Es la légica del mercado proyectada sobre los Esta-
dos nacionales: de la interaccién de muchos intereses parti-
culares, surgird de alguna manera la armonia general.

List es conocido por articular la filosoffa econdmica de la
nacién en la que quizds sea su formulacién mds sorprenden-
temente clara, mostrando sus contradicciones en su forma
mids pura. En su base hay una presuncién metafisica incues-
tionable: ya que los Estados nacionales existen, siempre lo
hardn.

Todas las conclusiones de la economia politica, para List
como para cualquier nacionalista econdémico, son funciones
de este hecho inerte, dado. Esta presuncién es el reverso de la
narrativa que alaba la globalizacién como una fuerza inevita-
ble y natural, que solo convierte al Estado-nacién, en lugar
del mercado, en una caracteristica permanente e inalterable

26. FrieoricH List, The National System of Political Economy, cap.
15, www.econlib.org.
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de la realidad. El orden liberal cosmopolita del codesarrollo
pacifico puede preservarse, pero solo si las grandes poten-
cias econémicas pueden perseguir agresivamente sus propios
intereses a expensas de sus competidores, sin importar las
consecuencias. Si esta nocién incoherente suena familiar, es
porque el nacionalismo econdémico ha vuelto a ponerse de
moda hoy como la cura para las economias nacionales cré-
nicamente enfermas.

La historia global en la era moderna oscila entre estos dos po-
los ideolégicos como un péndulo. A veces, los mecanismos
internacionales del mercado son ampliamente considerados
los arbitros finales del destino de las naciones, a los que no
se puede apelar, como en la marea alta del neoliberalismo.
En otras ocasiones, se supone en general que es evidente
que los gobiernos nacionales deben participar activamente
en la maximizacién del bienestar econémico de sus habi-
tantes en ausencia de una tendencia automdtica hacia una
mayor prosperidad —el credo tanto de la socialdemocracia
como del nacional-conservadurismo—. En estos periodos,
el Estado-nacién es el lado privilegiado del mismo dualis-
mo bdsico. Al igual que en la época de List, hoy en dia los
elogios a las virtudes del libre mercado y el comercio liberal
de ayer se olvidan rdpidamente, reemplazados por un nuevo
estatismo en el que tanto liberales como conservadores, un
centro neomercantilista y la derecha nativista convergen en
un nacionalismo vigorizado para revivir sus economias tam-
baleantes. Al igual que la Unica pregunta relevante para los
contemporineos de Thomas Friedman cuando se enfrenta-
ban a la supuesta obsolescencia del Estado-nacién era «;qué
tipo de ciudadano global serds?», la Gnica pregunta relevante
para los lideres de opinién de hoy, frente a la obsolescencia
de la globalizacién, es «;qué tipo de nacionalista serds?». Por
supuesto, la pregunta mds importante de por qué result6 de
esta manera casi nunca se aborda.
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Hegel dijo, en una famosa cita, que «el biho de Minerva
solo levanta el vuelo con la llegada de la noche».”” Su inten-
cién era decir que el verdadero significado de los aconte-
cimientos solo se nos hace disponible retrospectivamente.
El bdho, es decir, el conocimiento, solo comienza a volar
cuando el dia termina, una vez que podemos echar la vista
atrds al desarrollo de los acontecimientos para apreciar cémo
divergieron de lo que la gente esperaba, de lo que crefan
saber. De ahi que el primer paso para comprender el presen-
te sea aprehenderlo como un desenlace histérico concreto.
Verlo como la culminacién de un cierto proceso nos ayudard
a ver los pardmetros de lo que es posible y lo que es necesa-
rio en el momento actual. Por lo tanto, un breve repaso de
los principales puntos de inflexién de la economia mundial
durante el tltimo siglo y medio puede iluminar el presente
como historia, mds precisamente: como resultado de la his-
toria global del mundo moderno.

Como campo de investigacién particular, la historia global
sobrepasa la nacién, regién o civilizacién individual para
analizar como estas unidades se constituyen a través de la
interconexién entre si. Esto significa no solo describir cémo
son interdependientes, sino comprender la forma que adop-
ta dicha dependencia y, lo que es mds importante, cémo
tales formas son imaginadas y entendidas por sus coetdneos
histéricos. Las formas de integracion explican cémo dife-
rentes sociedades pueden participar en el mismo contexto
estructural mayor, y, al mismo tiempo, experimentarlo de
forma distinta. La integracién puede tener dimensiones
tecnoldgicas, econdémicas, culturales o incluso bioldgicas,

27. Prefacio a G. W. E HeGeL, Elements of the Philosophy of Right,
ed. Allen W. Wood, trad. H. B. Nisbet (Cambridge, 1991), p. 23.
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y puede ocurrir a escala regional, continental o planetaria,
pero su aspecto mds importante es que se transforma con el
tiempo. La historia global, como la define el historiador Se-
bastian Conrad, «persigue la cuestion de la causalidad hasta
el nivel global».?®

Como andlisis sistémico de la vida social a este nivel, la eco-
nomia politica proporciona conceptos para tratar la causali-
dad a escala global. Al examinar la historia desde esta elevada
altura, se pueden distinguir ciertos cambios generacionales
en el patrén general de las relaciones econédmicas, junto con
las formas en que se imaginan estas relaciones. Esta historia,
marcada por transformaciones estructurales en la economia
mundial, traza el contorno transnacional del capizal. Se tra-
ta de capital no en su definicién econémica convencional
como factor de produccién, o como el coste de los insumos
para producir un determinado producto. Mds bien, denota
una forma de integracién, una forma especifica de organizar
la vida material que une a las diversas economias del mun-
do en un todo interdependiente mayor que la suma de sus
partes. Todo esto se transforma estructuralmente a lo largo
del tiempo. Las respuestas de las diferentes sociedades a los
problemas globales que esto presenta, a su vez, influyen e
impactan adn mds en la evolucién de ese contexto mds am-
plio, un proceso de retroalimentacién histérica cuyos efectos
definen el arco de la historia moderna. El problema especi-
fico del crecimiento, que afecta a casi todos los aspectos de
la vida en las sociedades capitalistas, convierte gran parte de
la politica en un intento perpetuo de gestionar el proceso de
integracién en un sistema mundial capitalista en crisis.

Segtin he argumentado antes, la visién liberal del mundo ve
el crecimiento econémico como un hecho natural. Ya sea
que el crecimiento esté mediado por la oferta y la demanda

28. CoNraD, What Is Global History?, p. 67.
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—el mercado— o por un gobierno activista —el Estado—,
las sociedades modernas simplemente crecen, el comercio
se expande, la gente se enriquece. A medida que aumentan
los ingresos, los niveles de vida mejoran. Evidentemente,
senala el economista, el crecimiento es algo bueno, por lo
que debemos centrar nuestra atencién en las condiciones
que mejor lo apoyen. Los mercados abiertos, el imperio de
la ley que protege la propiedad privada, la libre circulacién
de dinero y mercancias, el afin de lucro como recompensa
por asumir riesgos, factores como estos preparan el escenario
para la iniciativa empresarial, el corazén de las economias
capitalistas. Pero todo esto aborda la pregunta de «;c6mo?»,
en lugar de «;por qué?», ignorando la rareza inherente a la
nocién de expansion sin fin. Después de todo, ;por qué las
sociedades deberfan esperar crecer sin cesar? ;Por qué es ne-
cesario el crecimiento perpetuo? Al fin y al cabo, ;qué es
exactamente el «crecimiento econémico»? ;Y por qué tiene
que tomar la forma que tiene, es decir, la acumulacién cons-
tante e inquieta de mercancias, de cada vez mds productos y
servicios vendidos por dinero? ;Cudl es el objetivo? Plantear
estas preguntas al economista medio serfa como preguntarle
a un sacerdote de la antigua Sumeria por qué el dios Enlil
controla la fertilidad de la tierra. Después de mirarte con
perplejidad, el sacerdote probablemente te responderia que
simplemente lo hace, y que lo importante es hacer lo que sea
necesario para apaciguarlo, para que la cosecha sea abundan-
te. Nosotros, los modernos, debemos satisfacer por encima
de todo a los dioses del crecimiento.

Pero tomarse en serio estas preguntas significa dejar de lado
las sutilezas teolégicas de la economia académica. La dini-
mica expansiva de la sociedad moderna, su forma especifica
de crecimiento y las instituciones que la apoyan estdn en rea-
lidad arraigadas en acuerdos sociales histéricamente tnicos,
aunque se presuponen como naturales en el pensamiento
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econémico y en la teoria politica liberal construida sobre
ellos. Desde principios del siglo XIX, la mayoria de la hu-
manidad ha sido gradualmente arrastrada a la 6rbita de un
mercado mundial cuyo tempo marca el ritmo y moldea la
sustancia de su vida laboral, constrifiendola en todas partes
hasta adoptar la misma forma bésica. En esta forma, el pro-
p6sito principal del trabajo no es producir los propios me-
dios de subsistencia, ni producir cosas o servicios que sean
directamente ttiles para la sociedad, sino mds bien producir
un excedente de dinero para el negocio para el que uno tra-
baja. En este sistema de clases, se producen bienes utiles, por
supuesto, pero el hecho de que se produzcan o no es secun-
dario a la necesidad mds profunda de obtener beneficios. Sin
ganancia no hay inversion, y sin inversién no hay trabajo.

El propietario, entonces, se ve obligado a aumentar su exce-
dente reinvirtiéndolo de nuevo para producir un mayor ren-
dimiento. Esto es el capital: el ciclo de inversion, ganancia
y reinversién sobre una base expansiva. Nétese la naturaleza
contradictoria de esta situacién: las necesidades materiales y
psicolégicas de las personas —aquellas cuyo trabajo produce
las ganancias— estdn subordinadas a la necesidad capitalista
del crecimiento sin importar el qué, a la necesidad constante
de mds ganancias sin importar el coste para la salud humana,
la cultura o la naturaleza. Cuanto mis se sacrifican las nece-
sidades humanas y ecolégicas a los dioses del crecimiento,
mis inestable se vuelve la sociedad y mds socava el impulso
incondicional de lucro las condiciones para la obtencién de
beneficios. Al mismo tiempo, la sociedad depende del ciclo
del capital para proporcionar empleo, ingresos y recursos,
en resumen, para reproducirse materialmente. Cuando el
ciclo se ralentiza, la sociedad se desmorona y comienza a
desintegrarse. El resultado es una forma inherentemente
cadtica de vida econémica constantemente acosada por la
crisis. No obstante, la organizacién general del trabajo para
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la produccién y reinversién del capital, su acumulacién, es
el motor interno del mercado mundial. Porque la premi-
sa bésica del capital es el crecimiento sin fin, por lo que el
mercado debe expandirse sin limite hasta cubrir todos los
rincones del planeta.

Hasta principios del siglo XX, los paises industrializados y
sus periferias coloniales habian estado unidos, durante va-
rias generaciones, en un orden econémico mundial definido
por amplios flujos transfronterizos de personas, dinero y
productos bdsicos. La era cldsica del capitalismo liberal, a
veces periodizada de 1789 a 1914 como el «largo siglo XIX>»,
fue ampliamente imaginada por sus gobernantes burgueses
como una de movimiento firme hacia el progreso histérico.”
A pesar de los reveses ocasionales, la historia, la ciencia, la
industria y las leyes naturales y autorreguladoras del mer-
cado trabajarian en conjunto para repartir los beneficios de
la civilizacién moderna a todos. El progreso era inevitable.
La confianza histérica de la burguesia en este periodo fue
plasmada de manera evocadora en las grandes Exposiciones
Universales de la segunda mitad del siglo XIX: espectdculos
masivos y extensos que encarnaban la ideologia del progreso
en sus exhibiciones que mostraban los muchos logros cienti-
ficos y tecnoldgicos de la época.

Sin embargo, debido a la enorme concentracién de inver-
sién requerida por el capitalismo industrial, las grandes po-
tencias —principalmente el Reino Unido, Estados Unidos,
Francia, Alemania y Japén— finalmente buscaron aumentar
la rentabilidad de sus empresas en busca de nuevos mercados

29. La periodizacién del «argo siglo XIX» fue propuesta por Eric
Hobsbawm, que abarca el periodo en los tres primeros libros de su
monumental historia del mundo moderno: 7he Age of Revolution: Eu-
rope, 1789-1848 (New York, 1962), The Age of Capital, 1848-1875
(New York, 1975) y The Age of Empire, 1875-1914 (New York, 1987).
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con materiales y mano de obra mds baratos en el extranjero.
Sus aventuras imperialistas generalmente implicaban la sub-
yugacioén salvaje de las poblaciones locales en el sur y el este
de Asia, Africa y el Pacifico Sur a través de la conquista mi-
litar, de modo que pudieran organizarse como una fuerza de
trabajo explotable cuyos productos pudieran ser importados
a bajo precio por el pais de origen, y cuyos salarios pudie-
ran comprar sus exportaciones. Los apologistas imperiales lo
bendijeron todo como una «misién civilizadora» que llevaria
los beneficios de la sociedad burguesa a los pueblos atrasa-
dos de los territorios coloniales. Como pasa ahora, el impe-
rialismo habia sido elegido como la otra cara del progreso
civilizatorio. Alguna versién de la narrativa del progreso era
la moneda ideolégica comun de todos los paises industria-
lizados que, independientemente de su complexién politica
local o de su forma de gobierno —liberal o tradicionalista, re-
publica o monarquia— se vieron obligados a adoptar la mis-
ma economia politica de industria pesada impulsada por la
manufactura, el comercio liberalizado y el acceso exclusivo a
los mercados de ultramar a través de las posesiones imperia-
les. Para usar la jerga que los opindlogos de hoy entenderian
facilmente, esto era la «Globalizacién 1.0».

Por supuesto, como la palabra lo indica, esta civilizacién in-
ternacional era un conjunto de naciones individuales. Con
el tiempo, las fuerzas centrifugas del nacionalismo destroza-
rian esta primera iteracién de la sociedad capitalista global.
Conforme la depresién industrial envolvia a las economias
avanzadas hacia el comienzo del siglo XX, el fortalecimiento
del proteccionismo estimul el surgimiento de una forma-
cién de reaccién complementaria: la creencia en la identidad
Unica y singular de cada «pueblo», que lo distingue esencial-
mente de todos los demds. A medida que los gobiernos hi-
cieron caso omiso de las panaceas del libre comercio en favor
de medidas proteccionistas mds agresivas, inevitables en un

O]



C

56 JAMIE MERCHANT

mercado mundial estrechamente competitivo, desmantelan-
do asi los lazos de dependencia econémica en la bisqueda de
una economia nacionalista, también avivaron las brasas de la
reaccién nacionalista. La historia del progreso, al igual que
hoy, comenz4 a parecerse mds a un descenso a una barbarie
exclusivamente moderna. Llegado 1914, esas brasas estalla-
ron en una llamarada que consumié al mundo capitalista.

En la larga secuencia de conflictos y depresiones mundiales
que duré desde la Primera Guerra Mundial hasta el final de
la Segunda Guerra Mundial, el capitalismo liberal cldsico
se desintegré en una vordgine de fuego y sangre. A raiz de
dos rondas de guerra total a escala global, un periodo que
algunos historiadores clasifican como la «Segunda Guerra
de los Treinta Afios», que pusieron fin a la destruccién eco-
némica sin precedentes provocada por la Gran Depresién,
surgié una nueva economia politica, supuestamente corri-
giendo los fracasos catastréficos de su predecesora. Duran-
te las décadas centrales del siglo XX se produjo un nuevo
consenso en todo el mundo desarrollado, y ahora también
en el poscolonial. Invirtiendo las certezas del periodo liberal
cldsico, los mercados no regulados se consideraban ahora
casi de forma undnime inherentemente destructivos. Ahora
bien, el camino a seguir para las sociedades modernas pasaria
por las economias nacionales semiplanificadas y los Estados
de bienestar cada vez mds generosos que proporcionaban, la
llamada «economia mixta» que combinaba la planificacién
estatal con los mercados privados regulados. En lugar de la
competencia individualista, la ideologia popular celebraba
un nuevo igualitarismo, centrado en la responsabilidad de
los gobiernos para proveer al bienestar de todos sus ciu-
dadanos. Las élites, por su parte, creian ampliamente que
la tendencia periédica del capitalismo a descender a crisis
prolongadas que amenazaban la civilizacién podria ser des-
terrada a través de la gestién cientifica de la economia. Una
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vez ma4s, la tendencia fue universal, formando la base mun-
dial de legitimidad para las democracias representativas de
Occidente, la los llamados paises comunistas de Oriente, y
las politicas industriales dirigidas por el Estado de los paises
en proceso de descolonizacién. Durante varias generaciones,
parecia que el «problema econémico», como lo llamé John
Maynard Keynes, habia sido resuelto de una vez por todas.

Todo esto también era una ilusién. El paradigma gestionado
por el Estado, a su vez, se estrellaria en los bajios de una
espiral inflacionaria que envolvié el nicleo industrial de la
economia mundial en la década de 1970. Su colapso preci-
pitaria otra crisis global que eventualmente, en la década de
1980, permitié6 el resurgimiento de los ideales decimoné-
nicos de supremacia de mercado e individualismo extremo
que todos, excepto los chiflados mds obstinados, habian
pensado que eran los artefactos muertos de una fase mds
primitiva de la sociedad. El escenario fue para un nuevo tipo
de internacionalismo liberal —el neoliberalismo— que se
construird sobre las ruinas del capitalismo regulado por el
Estado. Esta época, la Globalizacién 2.0, fue el mundo que
Friedman plasmaria tan poéticamente.

Avancemos unos treinta anos mds o menos hasta el presente.
Volviendo la vista atrds desde el actual renacimiento neo-
nacionalista, en el crepisculo de la Globalizacién 2.0, estd
claro que la historia global ha sido definida, como un pén-
dulo, por oscilaciones dramdticas entre periodos de apertu-
ra internacional y cierre nacional, ambos acompanados de
cambios generales en el tenor del pensamiento de las élites y
la ideologia de masas. El momento nacionalista actual, que
se remonta conscientemente a la edad de oro de mediados
de siglo del capitalismo administrado, es asi una repeticién
con una diferencia, tal como lo habia sido el neoliberalismo
con respecto a la primera forma de globalizacién. Y asi como
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los expertos han estado seguros muchas veces antes sobre
las caracteristicas atemporales de un acuerdo temporal, el
consenso actual en torno a la necesidad de regresar al Esta-
do-nacién lo ve como la tinica opcién viable para redimir los
innegables fracasos de la globalizacién. La sociedad estd con-
denada a un presento eterno de gestién de crisis. Como dijo
Marx una vez: «El movimiento contradictorio de la sociedad
capitalista se le revela al burgués préctico, de la manera mds
contundente, durante las vicisitudes del ciclo periédico que
recorre la industria moderna y en su punto culminante: la
crisis general».?® La crisis graba sus lecciones en los cerebros
de la clase dominante, independientemente de lo que pen-
saran que sabian.

30. Marx, «Posfacio a la 22 edicién (enero de 1873)», El Capital:
Critica de la Economia Politica, vol. i, traduccién y edicién de Pedro
Scaron (Siglo XXI 2002), p. 20.
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2. Las mareas’

El término moderno «crisis» proviene del antiguo verbo
griego krinein, hacer un juicio para que una decision se pue-
de tomar. Su sustantivo relacionado, krisis, es el momento
critico en el que uno debe decidir bajo circunstancias peli-
grosas o inestables. En la medicina antigua, la palabra tenia
un significado biolégico, ya que describia la enfermedad de
un organismo y la posterior recuperacién de una condicién
patogénica. En el tratamiento médico, la Arisis se presenta-
ba en el curso de la enfermedad, lo que indicaba el punto
de inflexién en el que un paciente comenzaba a recuperarse
mediante el proceso de curacién natural, eventualmente vol-
via a la salud, o comenzaba a morir. Nuestro sentido de la
palabra «crisis» hoy en dia conlleva este sentido de afliccién
y tratamiento, de la necesidad de resolver una desviacién
peligrosa de una situacién que de otro modo seria saludable
o normal.

El uso médico de «crisis» es paralelo a su significado en el
arte dramdtico. En la tragedia clésica, la crisis es el momen-
to de la ruptura, cuando los personajes descubren que su
destino estd gobernado por un enfrentamiento de verdades
inconmensurables, de un conflicto irresoluble entre fuerzas
suprahumanas que se desarrolla a través de la accién de la
trama. Este choque es la perdicién de los protagonistas de
la historia, a menos que puedan preservar de alguna manera
su libertad desechando los viejos mitos para rehacerse a si
mismos a imagen y semejanza de algo nuevo: nuevas leyes,

1. NdT: En el original, el autor usa la palabra «resaca» [undertow] en
el sentido de las corrientes de agua que fluyen hacia el mar después
de que una ola rompa en la playa, arrastrando a los nadadores hacia el
océano, no como una resaca de una borrachera. Para evitar confusio-
nes, se ha optado por traducirlo como «mareas.

O]



C

60 JAMIE MERCHANT

nuevas instituciones, nuevos mitos. El hilo conductor es el
punto de inflexién critico dentro de un proceso mds amplio
de cambio, una calamidad general que pone en tela de jui-
cio la existencia humana, pero también abre una ventana
de tiempo en la que es posible algin tipo de resolucién. La
recuperacion, la libertad, una forma diferente de vivir; lo
nuevo, si ha de llegar, emerge de esta ventana.

El filésofo y militante socialista italiano Antonio Gramsci
logré evocar todas estas ideas en su conocida descripcién de
las crisis que aquejan a las sociedades capitalistas. «A veces
ocurre una crisis que dura décadas», observd mientras estaba
encerrado por el régimen fascista a principios de los anos 30.
«La duracién excepcional significa que se han revelado con-
tradicciones estructurales incurables y que, a pesar de ello,
las fuerzas politicas que luchan por conservar y defender la
propia estructura existente estdn haciendo todo lo posible
para curarlas, dentro de ciertos limites, y para superarlas».”
Estas son las fuerzas de la reaccién, que se apresuran a pre-
servar las jerarquias tradicionales de un mundo condenado
incluso cuando se estd cayendo a pedazos. La actitud reac-
cionaria hacia la crisis estd bien plasmada en el famoso di-
cho: «si queremos que las cosas sigan como estdn, las cosas
tendrdn que cambiar», dijo un personaje aristocrdtico en £/
gatopardo, la novela cldsica de uno de los contempordneos
de Gramsci, el aristécrata Giuseppe Tomasi di Lampedusa.
Si los socialistas creen en la posibilidad de resolver el callejon
sin salida en un nuevo acuerdo social, uno en el que la eco-
nomia no tendria que funcionar con un excedente extraido
de una clase subalterna, entonces la derecha politica preten-
de preservar los privilegios existentes de los poderosos en un
orden moribundo, cueste lo que cueste. Esta paradoja de la

2. AnTtonio Grawmscl, Selections from the Prison Notebooks, trad.
Geoffrey Nowell-Smith y Quentin Hoare (Nueva York, 1971), p. 178
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experimentacién en aras de la preservacién, introduciendo
lo nuevo para preservar lo obsoleto, es el desarrollo clave de
la politica de derecha en todo el mundo durante la dltima

década.

MAREAS GLOBALES

Actualmente estamos viviendo un hiato como el que des-
cribié Gramsci. La globalizacién ha fracasado, pero el régi-
men social que representaba —la dominacién corporativa
de la sociedad en todos niveles— se mantiene inalterada.
Enfrentadas a una reaccién popular y desesperadas por en-
contrar nuevas estrategias para mantener el orden, las élites
politicas de todos los paises han vuelto a las nociones de
Estado activista para reasegurar su legitimidad, es decir, la
base ideolégica del absolutismo corporativo. Como resulta-
do, uno de los sintomas mds visibles del actual interregno es
el neonacionalismo febril que se ha extendido por el mundo
en los tltimos doce afios. La nocién de que la globalizacién
puede ser cancelada o revertida hacia algtin estadio previo es
el leitmotiv de la politica en los 36 paises que conforman la
Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econé-
micos (OCDE). Asumiendo diferentes formas en diferentes
contextos, la deriva general del mundo hacia un renacimien-
to nacionalista es a estas alturas un hecho consumado.

Comenzando con un ejemplo, consideremos el intermina-
ble especticulo del Brexit. En un resultado no previsto por
el gobierno conservador del pais, un referéndum popular de
2016 sobre la permanencia del Reino unido en la Unién
Europea arrojé una mayoria muy ajustada de votos del no.
Alabado tanto por los «brexiters» de la derecha como por al-
gunos «lexiters» de la izquierda, este resultado inesperado se
convirtié en una noble campana para arrebatar la soberania
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a los intrigantes burdcratas de la UE y devolvérsela al pueblo
britdnico. Al repudiar a los tecnécratas de Bruselas, el Brexit
iba a iniciar una nueva y brillante era de grandeza y autode-
terminacién para la antigua nacién imperial. Tal vez podria
reabrir la puerta a una renovada anglosfera mundial de zonas
comerciales y cooperacién en materia de defensa, hacién-
dose eco de los dias del Imperio. En cambio, casi todos los
indicadores macroeconémicos del pais se han desplomado
drésticamente desde que comenzé el espectdculo tragicomi-
co.” Por supuesto, eso no ha impedido que los residentes
mds ricos del pais acumulen ain mds riqueza desde que tuvo

lugar el referéndum, un efecto deseado, no un error, para la
derecha del Brexit.*

La nostalgia por la grandeza imperial no se limita a las Islas
Britdnicas. Los conservadores britdnicos comparten el ideal
de un dominio imperial con Vladimir Putin, el presidente
ruso, que se toma el proyecto de una rusosfera restaurada
lo suficientemente en serio como para haber lanzado una
invasién terrestre de Ucrania con el objetivo de forjar una
zona de influencia similar al antiguo Imperio Ruso.

El Brexit es mds que nada un mal chiste, mientras que la
guerra en Ucrania es alocadamente seria, pero tanto el expri-
mer ministro de Reino Unido, Boris Johnson, como Putin
creen en la posibilidad de un nuevo imperio construido so-
bre las ruinas de la globalizacién.

3. Desde 2015, el Reino Unido ha vivido el crecimiento del PIB mds
lento, y la inflacién mds alta, de Europa occidental. Véase MaRTIN
WoLr, «Boris Johnson Must Embrace the Brexit He Made», Finan-
cial Times, www.ft.com, 17 de mayo de 2022.

4. Tom MEetcaLF, «Richest in Britain Got €25bn Richer Since the
Brexit Vote», Irish Examiner, www.irishexaminer.com, 11 de mayo

de 2019.
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En Europa occidental, un centro politico asediado mantiene
un control precario sobre el gobierno, después de haber lu-
chado contra los desafios electorales de izquierda y derecha
hasta alcanzar un punto muerto. Las coaliciones de gobier-
no lideradas por partidos tradicionales de centroizquierda
ocupan el poder en Espafa y Alemania, mientras que el
centroderecha gobierna los Paises Bajos.’ Francia ofrece una
ventana especialmente clara a la direccién de los gobiernos
centristas en un mundo posglobalizado. La constante de-
riva hacia la derecha del centro es claramente visible en la
presidencia «jupiteriana» de Emmanuel Macron, una figura
destacada en el llamado a controles estrictos en la frontera
europea para detener la migracién hacia la UE, una nueva
Fortaleza Europa para una era posglobalizada.

Apoyado por alrededor de una cuarta parte de la poblacién
francesa, pero amado por los expertos del establishment de
todo el mundo, Macron afirma no representar ni a la iz-
quierda ni a la derecha tradicionales, sino a un centro ilus-
trado, que en la practica es una especie de hibrido que fusio-
na la tecnocracia neoliberal con un gobierno personalizado
de arriba hacia abajo. Su énfasis en el orden, la seguridad y
el libre mercado, mezclado con una politica exterior neoco-
lonial, particularmente en la regién del Sahel de Africa Oc-
cidental, lo convierten en el rostro de un nuevo tipo de libe-
ralismo autocrdtico. Tras su eleccién a la presidencia francesa
en 2017 el exbanquero declaré que «Francia necesita un rey»
y que tal gobernante es necesario para llenar el «vacio» de

5. NdE: El libro fue escrito antes de la llegada al gobierno del ultra-
derechista PVV en los Paises Bajos en 2023, del colapso de la coali-
cién de gobierno en Alemania en 2024 y las posteriores elecciones
de 2025, y, a fecha de hoy [julio de 2025], ain no sabemos cuindo
puede colapsar el frigil gobierno de coalicién espafiol o la minoria de
Macron en Francia.
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la democracia francesa.® Poco después, su gobierno declar6
efectivamente un estado de emergencia permanente al apro-
bar un conjunto de poderes de emergencia antiterroristas,
poderes que pronto se utilizaron para reprimir las manifes-
taciones populares en 2018 y 2019. Su partido, Renaissance
—antes, La République en Marche!—, ha introducido una
legislacién para reducir el tamafio del parlamento, supues-
tamente para hacer que el gobierno sea mds empresarial y
se acerque mds a la «repiblica contractual» que Macron ha
invocado como su modelo ideal.

La alta inflacién mundial ha provocado algunas revisiones de
este modelo. Por ejemplo, Macron también ha respaldado la
«planificacién econémica», diciendo que el gobierno francés
tendrd que tomar medidas el control de empresas clave en
el sector energético del pais para fortalecer su independen-
cia econémica.” Podria parecer incoherente que un régimen
que se presenta como un campedn liberal del libre mercado
plantee el control estatal de la industria, o que militarice la
seguridad fronteriza mientras ensalza los derechos humanos
del individuo. De hecho, tales contradicciones reflejan la de-
riva cada vez mds autocritica e incoherente del liberalismo
contempordneo. En este sentido, Macron es realmente el
rostro del futuro.

Mis al este, el subcontinente indio ha progresado constante-
mente por un camino de furia nacionalista mayoritaria ali-
mentada por el fanatismo religioso interno. Envalentonado
por su primer ministro, Narendra Modi, quien tiene pro-
fundos lazos con el movimiento ultraderechista Hindutva, el

6. ELeanoR HaLLs, «(Emmanuel Macron says France needs a Kingy,
GQ, www.gq-magazine.co.uk, 9 de mayo de 2017.

7. WiLLiaMm HoroBiN y Francois De Beauruy, «Macron Says
France Must Regain Control of Some Energy Firms», Bloomberg,
www. bloomberg.com, 17 de marzo de 2022.
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nacionalismo hindt se ha convertido en una de las estrate-
gias clave del gobierno para mantener la legitimidad en una
economia estancada donde la inversién publica y privada ha
estado disminuyendo durante mds de una década.® Viru-
lentamente xené6foba, la ideologia de Hindutva proclama la
superioridad racial de la cultura hindd tradicional de la In-
dia frente a sus innumerables minorifas sociales y religiosas,
sobre todo frente a la poblacién musulmana del pais. Pero
su hostilidad no se limita de ninguna manera a los musul-
manes: Ajit Doval, asesor de seguridad nacional de la India,
ha descrito a la India como el lugar de una guerra estratégica
entre «el pueblo», que ha dado su mandato democritico al
gobierno, y la «sociedad civil», definida como artistas, inte-
lectuales, activistas, pricticamente cualquier persona critica
con el régimen del partido Bharatiya Janata (BJP) de Modi.”
Ante la creciente inestabilidad derivada del deterioro de la
economia, el gobierno aviva el conflicto entre su mayoria
electoral y el resto del pais. Se puede observar un patrén
similar de chovinismo mayoritario en Turquia, donde el
gobernante Partido de la Justicia y el Desarrollo, liderado
por Recep Tayyip Erdogan, presenta la situacién politica
como un conflicto entre su mayoria electoral y los enemigos
internos y externos de Turquia. Estos enemigos se definen
como una alianza de disidentes nacionales de cualquier tipo

8. Sobre el agotamiento de las inversiones en India: R. Nagaraj,
«India Derailed: A Falling Investment Rate and Deindustrialisa-
tion», India Forum, www.theindiaforum.in, 21 de febrero de 2023;
VRrisHTI BENIWAL y Maravika Kaur Maxkot, «Indias World-Beat-
ing Growth Hides Troubling Investment Trend», Bloomberg, www.
bloomberg.com, 11 de enero de 2022, y ABHISHEK GUPTA, «India
Insight: Post-Election, Revive Capital Expenditure or Risk Decline»,
Bloomberg, www. bloomberg.com, 16 de mayo de 2019.

9. ARjUN ArPADURAIL, «Modi and His Brand of Hindutva Are Direct
Descendants of the British Raj and Its Policies», 7he Wire, https://
thewire.in, 13 de diciembre de 2021.
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y saboteadores financieros extranjeros, a menudo identifi-
cados explicitamente como judios. El neo-otomanismo es
la consigna en Turquia, ya que Erdogan, con su llamativo y
colosal palacio presidencial en Ankara, su politica exterior
militarista y sus guerras culturales islamistas, intenta expan-
dir la esfera de influencia de la nacién conjurando el legado
de ese imperio muerto hace mucho tiempo.

Las tendencias a la baja en el crecimiento mundial también
han avivado las tensiones en Asia oriental, desembocando
en una rivalidad neomercantilista acompanada, como cabria
esperar, de una creciente hostilidad nacional. Bajo una serie
de primeros ministros conservadores, empezando por el di-
funto Shinzo Abe, que ven en el retorno a los valores fami-
liares y militaristas tradicionales la clave para el renacimiento
nacional, Japén ha aplicado tdcticas cada vez mds agresivas
contra sus socios comerciales regionales en un intento de
reactivar su economia. Estas han incluido prohibiciones a la
exportacion de ciertos bienes intermedios a Corea del Sur,
prohibiciones orientadas a socavar la competitividad de ese
pais en la fabricacién de alta gama, en particular el impor-
tantisimo sector de los semiconductores. Las prohibiciones
se produjeron después de que el Tribunal Superior de Corea
decidiera que un importante productor de acero japonés,
Nippon Steel, debia pagar una suma sustancial a las familias
de los trabajadores coreanos reclutados para trabajos forza-
dos bajo la administracién colonial de Japén hace un siglo.
Asi, la guerra comercial estd agravando las tensiones latentes
entre los dos paises derivadas de la brutal ocupacién japone-
sa de la peninsula coreana en la primera mitad del siglo XX.

Ensombreciendo el conflicto entre Japén y Corea estd el as-
censo de su gigante vecino al estatus de potencia mundial.
Bajo el liderazgo de Xi Jinping, presidente de la Republica
de China y secretario general del Partido Comunista Chino,
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el gobierno ha vuelto a centralizar gradualmente el control
sobre su economia después de varias décadas de liberaliza-
cién econdémica y politica tras el final de la primera Guerra
Fria. Para confrontar la amenaza de un Occidente hostil y
beligerante se requiere armonfa nacional, dice el discurso
oficial; asi, China podria asegurar su asiento historico en la
mesa mundial después de la catdstrofe conocida en China
como el «siglo de la humillacién» en el que el pais fue divi-
dido a manos de los ocupantes coloniales y repartido entre
ellos como feudos. Invocando un sentido étnico de identi-
dad nacional arraigado en la cultura china Han, el liderazgo
chino presenta esta confrontacién como un choque de civi-
lizaciones, como hace Estados Unidos, solo que de manera
inversa: China defiende la igualdad de oportunidades en el
desarrollo global, los derechos de los paises pobres a perse-
guir el desarrollo como mejor les parezca, y la paz interna-
cional, que los Estados Unidos estdn interrumpiendo.’’ La
busqueda de la paz, como tantas veces, implica modernizar
el ejército y expandir el gasto en defensa para prepararse para
un conflicto abierto, Los preparativos tienen lugar, al igual
que en los Estados Unidos, en un contexto de desaceleracién
de las tasas de crecimiento.

Naciones agitadas, Estados agresivos, el ritmo constante de
los tambores de guerra en la distancia: estas son las cues-
tiones de un mundo fracturado. Los dirigentes politicos de
précticamente todos los paises suenan con restaurar la gran-
deza sobre la base de los ideales y la memoria del pasado;
pocos tienen algo esperanzador o prometedor que ofrecer
para las visiones del futuro. De hecho, el futuro ha sido
practicamente excluido en el confuso discurso publico de

10. Sobre la retérica de China en la confrontacién con Occidente:
Jake WERNER, «The Sources of China’s Vision for Global Economic
Governance», Boston University Global Development Policy Center,
www.bu.edu, 9 de septiembre de 2021.
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la mayoria de los paises de hoy. Hay notables excepciones a
esto. En China y Francia, la ideologfa de modernizar el pro-
greso hacia un futuro mejor sobrevive a costa de la escalada
de la xenofobia y la represién interna. En Alemania, donde
el lema de la coalicién gobernante es «Atrévete a progresar»
[Mehr Fortschritt wagen), la modernizacién significa vincular
las perspectivas de lucha contra el cambio climdtico al libre
mercado radical y a una politica exterior beligerante, sin pre-
cedentes en la Alemania de la posguerra. En todos los casos,
una eleccién forzada entre el anhelo nostalgico de un pasado
perdido y una parodia distépica del progreso es el futuro
que ofrece el neonacionalismo. Originalmente formulado en
medio de los nubarrones de guerra de la década de 1930, el
interregno de Gramsci, repleto de sintomas mérbidos, des-
cribe perfectamente la situacién mundial actual.

COLAPSO ESTADOUNIDENSE

El psicodrama de la politica en Estados Unidos es una puesta
en escena especialmente colorida de una tendencia mundial.
Las corrientes ideolégicas que giran en torno al expresiden-
te Donald Trump son un ejemplo de ello."" Como es bien
sabido, el trumpismo se remonta a una época en la que se
suponia que Estados Unidos era grande, prometiendo volver
a poner los intereses nacionales en primer lugar oponiéndose
a los oscuros «globalistas» y a su principal co-conspirador,
China. Superponiéndose en gran medida con el nacionalis-
mo cristiano estadounidense tradicional, la victimizacién y
la venganza son sus temas principales, localizando la culpa
del malestar del pais en una demonologia que presenta a Chi-
na y a financieros judios como George Soros como villanos

11. NdE: De nuevo, el libro fue publicado antes de las elecciones de
2024... y de la victoria de Trump.
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principales, que en la imaginacién trumpista comandan
una variedad de secuaces, incluidos demdcratas, profesores
universitarios, maestros de escuelas publicas, inmigrantes,
antifas y activistas de Black Lives Matter, por nombrar solo
algunos. Como visién del mundo, el drama del trumpismo
se centra en la confrontacién entre estos personajes malva-
dos y los patriotas estadounidenses de sangre roja que guar-
dan los valores tradicionales de la religion, el patriarcado y la
familia burguesa. Para los verdaderos creyentes, esta es una
lucha milenarista con lo demoniaco al borde del fin de los
tiempos. Para ellos, el conflicto comercial no es mds que una
forma de continuar la batalla espiritual, que es el verdadero
frente de la guerra.

Si bien toda la ideologfa del trumpismo se limita a una mi-
norfa mayoritariamente blanca y cristiana de la poblacién, la
situacion es distinta para su narrativa comercial y de politica
exterior, que desde entonces se ha convertido en la corriente
principal. Esto no sucedié ficilmente. Durante su manda-
to, el propio Trump se habia convertido en el centro de un
amargo conflicto entre facciones opuestas de la clase domi-
nante, lo que pone de manifiesto una grieta dentro de los
EE. UU. Su constante énfasis en el conflicto con China, por
muy a medias que fuera, y su derogacién del «ridiculo» lide-
razgo de las agencias de seguridad nacional enfurecieron al
arraigado establishment de la politica exterior y los servicios
de inteligencia.'* Sus sugerencias de un acercamiento con el

12. Pamera Excer, «“Ridiculous” Donald Trump Dismisses cia
Director’s Stance Against Waterboardingy, Business Insider, www.bu-
sinessinsider.com, 11 de abril de 2016. La complicada relacién de
Trump con la «comunidad de inteligencia» comenzé con su franque-
za, escandalosa para un candidato republicano en aquel momento,
sobre la invasién estadounidense de Irak, «una de las peores deci-
siones de la historia del pais», como dijo en 2016. Ian ScHwARTZ,
«Trump on Iraq: How Could We Have Been So Stupid? “One of the
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presidente ruso Vladimir Putin, en particular, estaban mds
alld de los limites para una faccién cuya principal responsa-
bilidad es mantener las condiciones del militarismo global
estadounidense, un pilar crucial de su poder internacional
y la principal fuente de lucrativos contratos para su enorme
industria armamentistica.

Al mismo tiempo, su lealtad a las élites empresariales, a las
que recompensé con uno de los mayores recortes de impues-
tos de la historia en 2018, y la promesa de nuevos mercados
y acuerdos comerciales favorables hicieron que el hombre
naranja se ganara el carifio de las empresas estadounidenses.
El tnico problema era el propio Trump, que era simplemen-
te demasiado errdtico para que los administradores del im-
perio estadounidense lo mantuvieran en el poder.

Ese problema se resolvié pronto. Desde la salida de Trump
en 2020, el conflicto dentro de la clase dominante estadou-
nidense ha sido parcialmente silenciado, ya que todas las
partes han llegado a un nuevo modus vivendi. La hostilidad
arraigada hacia China se ha solidificado en el consenso de la
élite politica estadounidense, reuniendo a republicanos y de-
mdcratas, ultraderechistas y centristas liberales en una causa
comin. Tomando la antorcha de Trump, la administracién
Biden remodeld los principios del trumpismo en un proyec-
to mds reconociblemente liberal.

El conflicto comercial que comenzé de manera incompeten-
te bajo su predecesor se ha transformado desde entonces en
una guerra tecnoeconémica total, llevada a cabo unilateral-
mente por los Estados Unidos, pero disfrazada de una lucha
civilizatoria entre los principios opuestos de la democracia y
la autocracia.

Worst Decisions in the History of the Country”», RealClearPolitics,
www.realclearpolitics.com, 17 de febrero de 2016.
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La afinidad electiva entre los centristas liberales y los ex-
tremistas de derecha para buscar un conflicto abierto con
China tiene sus raices en la misma ansiedad, que es que Es-
tados Unidos se ha vuelto débil, dividido y sin un mayor
sentido de propdsito. Como el opinélogo Matthew Yglesias
reflexiond en uno de sus profundos pensamientos: «la poli-
tica anti-China podria ser el proyecto nacional unificador
que necesitamos».'? Un vistazo al archivo editorial del Wash-
ington Post, un 6rgano del Partido Demdcrata propiedad de
Jeft Bezos, y del Wall Street Journal, propiedad de Rupert
Murdoch, bastién del conservadurismo estadounidense,
arroja una erupcion obsesiva de articulos que reclaman lo
mismo: la necesidad de «vencer» a China, un objetivo cuyo
significado casi nunca se aclara.

Fox News y MSNBC, supuestamente polos opuestos, ha-
blan al unisono sobre la necesidad de que Estados Unidos
sea duro con China. Apoydndose en un establishment medid-
tico complaciente para cubrir a la poblacién con propagan-
da anti-China, los lideres estadounidenses, por lo demds sin
ideas, han decidido que una campana de adoctrinamiento
masivo es la mejor oportunidad que tienen para restaurar su
legitimidad doméstica.

sPor qué Washington ha adoptado esta nueva posicién beli-
gerante? ;Y por qué ahora? Esto no es tan dificil de responder.
Al mis alto nivel, la clase politica recibe sus érdenes de un
sector corporativo que, en interés de sus margenes de ganan-
cia, ha decidido que ha llegado el momento de un conflicto
abierto con China. Desde principios de la década de 1990
hasta alrededor de 2010, las corporaciones estadounidenses,
lideradas por Wall Street, se beneficiaron generosamente del

13. MaTTHEW YGLESIAS, Twitter, www.twitter.com, 4 de junio de
2018. El tuit ha sido borrado, pero ain se pueden encontrar capturas
de pantalla del mismo.
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acceso a los mercados chinos.' Esta fue una relacién mu-
tuamente beneficiosa que fue enormemente rentable para
las empresas multinacionales estadounidenses, que, como
condicién para el acceso, firmaron libremente acuerdos con-
tractuales para compartir su tecnologia con empresas chinas.
Mientras esta relacién entre las empresas estadounidenses y
China estaba en vigor, el ala de seguridad nacional de los EE.
UU. fue ahogada por una avalancha de ganancias corporati-
vas. Pero a raiz de la Gran Recesién, estas mismas empresas
chinas se convirtieron gradualmente en rivales de sus invi-
tados extranjeros, reduciendo sus mdrgenes de beneficio al
superarlos en los mercados locales y extranjeros.

El punto de inflexién en la politica estadounidense se pro-
dujo cuando las corporaciones mds poderosas de Estados
Unidos comenzaron a ver a China no como un mercado,
sino como un competidor que socava sus intereses. Como
observa el sociélogo Ho-Fung Hung, «detrds de la creciente
voluntad de Estados Unidos de contrarrestar la expansién
econémica y geopolitica de China durante las administra-
cién de Obama y Trump [y ahora, podemos agregar, durante
la de Biden] estd la misma condicién estructural que enfren-
tan las corporaciones estadounidenses: la administraciény.
Lejos de ser una gran lucha por la libertad o la democracia,
el conflicto con China tiene que ver con mantener la renta-
bilidad del capital estadounidense.

Aun asi, el imperativo de defender los intereses de las gran-
des empresas presenta una cierta disonancia cognitiva para
los mejores y los mds brillantes de Estados Unidos. Segiin
la opinién de la élite de los Estados Unidos, la democracia
liberal y los mercados libres son naturalmente superiores a
las economias de planificacién centralizada. El comunismo

14. Ho-Fung Hung, «The U.S.-China Rivalry Is About Capitalist
Competition», Jacobin, www.jacobin.com, 11 de julio de 2020.
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siempre estuvo condenado al fracaso, supuestamente, porque
no puede funcionar: es demasiado ineficiente, demasiado
corrupto, demasiado irracional, va en contra de la naturale-
za humana, etc. Ahora, vergonzosamente, los lideres esta-
dounidenses afirman que Estados Unidos, la superpotencia
capitalista por excelencia, estd en peligro de ser derrotada
por un pais que se identifica a s{ mismo como «comunistan.

Esto es una mala imagen, como dirfan los consultores. ;No
se suponia que el comunismo era un fracaso total? Después
de todo, ;estaba la élite tremendamente equivocada acerca
de la viabilidad de las economias planificadas? Una fébula
moral tranquilizadora reconcilia la contradiccién: como pais
autoritario, China solo podria haber alcanzado su estatura
actual haciendo trampa en el sistema internacional, mani-
pulando injustamente su moneda y el robo de tecnologia
estadounidense. O, en la imaginacién trumpista, ayudando
a la élite cosmopolita y desarraigada a traicionar a Estados
Unidos, abandondndolos por China, obviando que la par-
ticipacién corporativa de EE. UU. con China simplemente
sigue las leyes del mercado capitalista, buscando los rendi-
mientos més rentables de sus inversiones.

Para ambos bandos, la inocente América fue victima de
conspiranoias chinas, una ficcién conveniente que identi-
fica a un enemigo nacional al que culpar de la decadencia
estadounidense mientras ignora su fuente: el agotamiento
del sistema econémico que ha conectado al mundo bajo el
imprimdtur® del poder estadounidense durante los tltimos
setenta anos.

15. NdE: Un imprimdtur es una declaracién oficial de la jerarquia
de la Iglesia catélica de que una obra literaria o similar estd libre de
error en materia de doctrina y moral, y se autoriza por lo tanto su
lectura para los fieles. Por extension del uso eclesidstico, la expresion
se aplica en el lenguaje politico para indicar que un programa, una
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ENTROPIA

Durante aproximadamente las primeras tres décadas después
del fin de la Segunda Guerra Mundial, las ricas economias
de América del Norte, Europa Occidental y Japén experi-
mentaron un largo auge de expansién rdpida y sincroniza-
da, a medida que el mundo capitalista se reconstruia con
la generosa ayuda estadounidense y la inversién extranjera.
Protegido por la seguridad de EE. UU., el comercio mundial
prosperé durante la Guerra Fria, impulsado por una eco-
nomia internacional basada en el ddlar, que a su vez estaba
respaldada por el oro. En el corazén del bloque liderado por
Estados Unidos, que también inclufa a Alemania Occidental
y Japén, las ganancias corporativas y los salarios reales au-
mentaron juntos, impulsados por las altas tasas de produc-
tividad laboral en sus principales sectores manufactureros.

Examinar las tasas de crecimiento puede ser complicado, por-
que los datos econdémicos son inherentemente poco fiables y
los distintos paises utilizan diferentes métricas para medirlos.
Pero segiin la medida estindar del producto interior bruto
(PIB), que mide el valor de cambio de todos los productos
y servicios comprados y vendidos dentro de un pais durante
un tiempo dado, Estados Unidos experimenté el auge soste-
nido mds largo de su historia durante este periodo, con un
crecimiento real del PIB que fluctué alrededor del 5% anual
desde 1948 hasta 1973, aunque disminufa constantemente
afio tras afio.'® Su fuerza estaba estrechamente vinculada al
dinamismo del orden mundial mayor que apuntalaba.

declaracién publica o cualquier otro documento recibe la aprobacién
de la jerarquia de un partido, de sus aliados o de cualquier otro agente
cuyo benepldcito se considera importante.

16. Datos extraidos de la serie de la Oficina de Andlisis Econdmico
de EE. UU. «Percent Change from Preceding Period in Real Gross

Domestic Product», disponible publicamente en www.bea.gov.
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Con la crisis inflacionaria mundial de los 70, la dindmica de
crecimiento mundial comenzé a cambiar. A medida que la
inflacién se intensific6 a principios de la década, el ddlar se
vio sometido a una intensa presién internacional, ya que las
demandas de cambio de délar por oro finalmente superaron
los lingotes reales en manos del Tesoro de los EE. UU. Esto
provocd una estampida bancaria global contra el délar, ya
que los gobiernos y los acreedores privados se apresuraron a
intercambiar sus délares cada vez mds inutiles por la seguri-
dad del oro."” En respuesta, la administracién Nixon anuncié
una suspensién temporal del patrén oro en 1971, y después
de un intento indtil de arreglarlo, lo declaré formalmente
muerto en 1973. Los tipos de cambio fijos entre monedas
sobre la base del oro fueron reemplazados por tipos de cam-
bio flotantes determinados por la demanda de los mismos en
el mercado mundial. A partir de este punto el crecimiento
econémico estadounidense continué disminuyendo, pero su
dindmica se vinculd estrechamente con el ciclo econémico
financiero: periodos de expansién salvaje impulsados princi-
palmente por la especulacién frenética sobre el aumento de
los precios de los activos, seguidos de colapsos financieros,
olas de quiebras y profundas recesiones. Con cada recupe-
racién, el crecimiento del PIB estadounidense no lograba
alcanzar el nivel del ciclo anterior y su tasa promedio tendié
gradualmente a la baja. La economia de EE. UU. lleg6 a
parecerse a un casino gigante para lucrarse apostando, inclu-
so cuando la vitalidad general de la economia se deterioré.

17. NdE: Una «estampida bancaria» es una situacién en la que un
gran nimero de personas intentan retirar su dinero de un banco al
mismo tiempo, lo que puede llevar a la quiebra del banco. Se suelen
producir en situaciones de crisis econémica o financiera; un ejemplo
reciente es Grecia en 2015, cuando los ciudadanos retiraron mds de
25 mil millones de euros del total de 243.800 millones de euros en el
sistema bancario nacional.
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Esta dindmica contradictoria culminé en el gran crack de
2008, cuando se derrumbé una enorme burbuja internacio-
nal basada en los precios inflados de la vivienda. En los afios
siguientes, el PIB anual apenas pudo mantenerse en torno al
2%. Esta amplia desaceleracién es ahora reconocida por in-
vestigadores y comentaristas de todas las tendencias, aunque
analistas de izquierdas habian estado sefialando el problema
durante décadas antes de que la corriente principal comen-
zara a reconocerlo.

Las cifras de crecimiento de los principales indices cuentan
parte de la historia, pero el PIB real per cdpita es una medi-
da mds precisa, ya que se ajusta no solo a la inflacién sino
también al crecimiento de la poblacién, lo que da una mejor
idea de cdmo el crecimiento econémico se traduce, o no, en
mejores niveles de vida.' Segiin la Oficina de Anilisis Eco-
némico de EE. UU., el crecimiento real per cdpita promedid
2.3% entre 1953 y 1973, y un 2% entre 1973 y 2007."
De 2007 a 2019, el crecimiento per cdpita promedid apenas

18. NdE: El cilculo del PIB real per cdpita es simple. Primero, se
toma el PIB total —la suma de todos los bienes y servicios produci-
dos en un pais en un afio determinado— y se divide por la poblacién
total del pais. El resultado es el PIB per cdpita, que se ajusta a la
inflacién para dar el PIB real per cdpita, y su crecimiento se mide en
un porcentaje anual: si Espana tiene un PIB per cdpita ajustado a la
inflacién de 30,000 euros en 2020 y 30,120 euros en 2021 —cada
ciudadano ha producido, de media, esta suma—, el crecimiento del
PIB real per cdpita en Espafia en 2021 es del 0.4% —30,120 - 30,000
=120; 120/30,000 = 0.004, o 0.4%—. Por supuesto, hay problemas
de inferencia, como la distribucién de la riqueza, pero dentro de los
limites de la economia convencional, el PIB real per cdpita es una
medida util para comparar el bienestar econémico de un pais a lo
largo del tiempo.

19. «Prototype Measures of Economic Well-Being and Growth», U.S.

Bureau of Economic Analysis, www.bea.gov.
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0.9%.2° Para dar una idea de la escala de estos niimeros, un
0.1% en el crecimiento nacional podria traducirse en dece-
nas de miles de ddlares de ingresos anuales para la persona
promedio, o decenas de miles de empleos en la economia en
general. Investigaremos el significado detrds de estas cifras
y las diversas explicaciones de las mismas con més detalle
en capitulos posteriores, pero por ahora es suficiente senalar
que los datos oficiales muestran claramente las perspectivas
menguantes de crecimiento general de los ingresos y el em-
pleo en los Estados Unidos.

El declive de Estados Unidos es paralelo al estancamiento
mds amplio de la economia capitalista global que lidera.
De 1961 a 1973, los paises de la OCDE se expandieron a
una tasa promedio de alrededor del 4,2% per cdpita, mien-
tras que el resto del mundo los siguié de cerca, segtin datos
compilados por el Banco Mundial.*! Pero después de 1973
el crecimiento comienza a disminuir, ciclo econédmico tras
ciclo econémico, y el pico de cada periodo sucesivo no logra
alcanzar el de su predecesor. Mucho menos la de la posgue-
rra. Vale la pena sefialar, también, que estas estadisticas no
toman los costes de la depreciacién del capital, es decir, el
desgaste de los bienes de produccién y de las estructuras fijas
como los edificios, por lo que la tasa real de crecimiento es
aun menor. Los economistas y los politicos esperaban casi
universalmente que los nubarrones de la Gran Recesién
eventualmente disminuirfan, permitiendo que el mundo
volviese a su tendencia de crecimiento anterior a la crisis.
Nada de eso ocurrié, y en su lugar las tasas de crecimiento
de la OCDE, nuevamente seguidas de cerca por el resto del
mundo, permanecerfan permanentemente en su nuevo nivel

20. Tbid.

21. Tomado de la serie «GDP Per Capita Growth (Annual Percent)»
para los miembros de la OCDE y el mundo, disponible publicamente
en www.data.worldbank.org.
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mids bajo, fluctuando alrededor del 1,5% y el 1,2% a finales
de 2019, justo antes de que la economia mundial se des-
plomara por el precipicio del brote de coronavirus. Si bien
2020 estuvo marcado por la crisis de la pandemia, en reali-
dad la economia mundial ya se dirigfa a la recesién a finales
de 2019. En las estadisticas oficiales, al menos, la decadencia
del sistema capitalista es inconfundible.

Tal vez el aspecto més notable de esta desaceleracién secular
es la ironfa de que las condiciones macroeconémicas para el
crecimiento capitalista nunca han sido, en muchos aspectos,
mds favorables. Un asalto de treinta afios contra los traba-
jadores organizados y el movimiento sindical ha minado
su fuerza, pricticamente eliminando su capacidad de con-
trolar el poder corporativo; los salarios reales de la mayoria
de la clase trabajadora se han estancado durante décadas;
las revoluciones en tecnologia computacional y de micro-
procesamiento supuestamente desbloquearon posibilidades
previamente desconocidas para la innovacién y productivi-
dad; la incorporacién histérica mundial de India, China y
la esfera post-soviética trajo mano de obra masiva y barata al
mercado mundial; los politicos neoliberales desmantelaron
alegremente los Estados de bienestar nacionales, privatiza-
ron los servicios publicos e introdujeron las eficiencias de la
competencia de mercado en cada vez mds dreas de la vida que
antes estaban protegidas de ella; y el reinado de décadas de la
ideologia del libre mercado y su dogma corolario de la auste-
ridad gubernamental despejé el camino para la iniciativa em-
presarial. Paradéjicamente, la larga recesién ha tenido lugar
en un contexto que se acerca a lo que los economistas creen
que son las condiciones ideales para una economia de libre
mercado. Los capitalistas no podrian haber pedido un mejor
ambiente de negocios. Lejos de desacelerarse, el crecimiento
deberia haber sido estupendo a lo largo de toda esta era.
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Si bien las cifras agregadas como el PIB son una medida ttil,
aunque bruta, de la salud econémica, no dicen casi nada so-
bre cémo se distribuyen los ingresos y la riqueza de una socie-
dad. Otro hecho generalmente reconocido es el asombroso
crecimiento de la desigualdad en las economias avanzadas,
especialmente pronunciado en Estados Unidos. En América
del Norte, Europa Occidental y Japén, las clases medias-ba-
jas practicamente no experimentaron un crecimiento salarial
real entre 1988 y 2008.”> Como es bien sabido, esto con-
trasta marcadamente con los ricos, especialmente los muy
ricos, a quienes les ha ido excepcionalmente bien. Tomando
el crecimiento total del ingreso para el mundo durante el
mismo periodo, el 5% mds rico del mundo se llevé un 44%
del mismo; el 1% mis rico se llevé casi una quinta parte.?
Este contraste, que ya era lo suficientemente llamativo, se
vuelve ain mds marcado cuando se considera la desigualdad
de riqueza en lugar de la desigualdad de ingresos. El ingreso
es el flujo de pagos que uno recibe de sueldos, salarios, in-
tereses, etc. durante un periodo de tiempo; la riqueza mide
el valor acumulado de todas las propiedades y activos, es
decir, el valor total de mercado de un individuo. Segiin esta
medida, el 1% mds rico de la plutocracia mundial posee el
46% de la riqueza mundial.** Esta distribucién de alto peso
se refleja en los Estados Unidos, donde el 1% de los hoga-
res més ricos posee el 42%, y el 0,1% mds rico posee tanto
como el 90% mds pobre, casi una cuarta parte de la riqueza
total.?” La mitad inferior de ese 90%, la clase obrera estadou-

22. Branko MiLaNoviC, Global Inequality: A New Approach for the
Age of Globalization (Cambridge, MA, 2016), p. 20.

23. Ibid., p. 24.

24. Ibid., p. 24.

25. Emmanuel Saez and Gabriel Zucman, «Wealth Inequality in the
United States since 1913: Evidence from Capitalized Income Tax
Data», Quarterly Journal of Economics, cxxxi/2 (mayo de 2016), p.
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nidense, tiene riqueza neta negativa. La clase media, por su
parte, tampoco ha experimentado ninguna mejora neta, ya
que posee la misma proporcién de la riqueza nacional que
hace setenta anos.?® Al mismo tiempo, la disminucién de los
ingresos reales ha enterrado a los hogares estadounidenses
en una montana creciente de deuda, unos 16 billones de
délares en 2022 —tres cuartas partes del PIB anual—.

Por si solas, estas cifras ya cuentan gran parte de la historia
detrds del caos politico y el descontento popular que han
sacudido a los Estados Unidos y a otras democracias libe-
rales durante la Gltima década. Estas convulsiones son solo
algunos de los efectos més visibles del agotamiento del cre-
cimiento capitalista. A medida que el crecimiento se desace-
lera, se convierte cada vez mds en un asunto de suma cero,
en el que las ganancias de unos pocos solo se producen a
expensas de la mayoria, y lo que en el capitalismo significa
sacrificar el sustento de la gran mayoria a la necesidad de una
rentabilidad continua. Este es un apunte importante, por-
que los reformistas a menudo se centran en la distribucién
desigual de la riqueza como la principal fuente de los males
de la sociedad: si redistribuimos la riqueza, la desigualdad
se reducirfa, la economia se recuperaria y los niveles de vida
mejorarian. Pero como se verd en capitulos posteriores, en
realidad funciona al revés: la desigualdad no es la causa del
bajo rendimiento econdémico, sino una consecuencia de ello,

551. NdE: el resto de trabajos de Saez y Zucman, a pesar de caer en
el campo de la economia neocldsica —sus propuestas politicas son
una especie de impuesto global imposible de implementar hoy dia—,
son brillantes descripciones de la desigualdad mundial, y es una pena
que Piketty se haya llevado todo el crédito de su trabajo. Recomenda-
mos la obra de ANTHONY ATKINSON, THOMAS PIKETTY y EMMANUEL
Saez, «Top Incomes in the Long Run of History», Journal of Econo-
mic Literature, xlix/1 (2011).

26. Ibid., p. 555.
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de la desaceleracién sincronizada del crecimiento a nivel
mundial. Como resultado, los niveles de vida estdn cayendo
y solo van a empeorar, la clase trabajadora estd empobrecida
y una clase media con movilidad descendente estd desapa-
reciendo, todo para que una plutocracia global y el orden
corporativo que representa puedan seguir enriqueciéndose.
Visto en este contexto, el periodo de expansién capitalista
impulsada por las finanzas desde principios de la década de
1990 hasta 2008 —la era de la alta globalizacién— puede
entenderse con mayor precisién como un intento parcial y
temporalmente exitoso de los Estados nacionales de adaptar-
se a la energfa en declive de la economia capitalista global,
una tendencia que ya estaba en marcha mucho antes del as-
censo de China a la prominencia mundial. La decadencia de
Estados Unidos no se debe a las maquinaciones de China ni
de ningtin otro pais, sino que es el resultado de la decadencia
de los signos vitales de un sistema mundial hecho a su ima-
gen y semejanza, y al cual estd encadenado su destino.

LA REBELION FASCISTOIDE

El agotamiento del sistema capitalista en su forma actual ha
hecho anicos las promesas del orden mundial globalizado
posterior a 1989. Con cada ano que pasa, el avance de cre-
cimiento prometido, siempre a la vuelta de la esquina, no
sucede. Con esto en mente, el resurgimiento mundial del
nacionalismo tribalista no parece tanto una revuelta contra
la globalizacién como una convulsién de sociedades con en-
fermedades terminales. A medida que el crecimiento se disi-
pa, la frustracién masiva se extiende, y cada vez mds personas
desprecian por completo a los politicos, como aquellos que
se supone que pueden hacer algo al respecto. Este contexto
es indispensable para entender la reaccién de la derecha en
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todo el mundo, pero no aparece en ninguna parte del de-
bate dominante. En cambio, los comentaristas liberales ven
principalmente la deriva hacia la derecha de la politica con-
tempordnea como la amenaza creciente del «populismo», un
término mal definido que sirve como cajén de sastre para
cualquier tendencia que se oponga al establishment centrista.

Para los nerviosos defensores del szatu quo, los llamados po-
pulistas son advenedizos irresponsables que se aprovechan
del clima partidista para azuzar el odio en su propio benefi-
cio. Para el historiador Sean Wilentz, «Trump y su incipien-
te régimen son completamente anormales. Trump represen-
ta una ruptura brusca en nuestra historia politica nacional.
Su eleccién es el resultado de un colapso fundamental en
nuestra politica».” Wilentz rechaza explicitamente investi-
gar las fuentes de este «colapso», instando en cambio a una
investigacion sobre las «élites que azuzaron esas politicas
resentidas y pensaron que podian explotarlas».?® Se pueden
encontrar opiniones similares en las pdginas del Financial
Times o de The Economist. Para los liberales, el problema son
los demagogos intolerantes que avivan el resentimiento para
perturbar una reptblica por lo demds saludable. Pero es la
derecha neoconservadora no reconstruida la que saca a relu-
cir toda la légica de la posicién liberal. Citando al intelectual
neoconservador Robert Kagan, Trump representa «cémo el
fascismo llega a Estados Unidos».”” Para Kagan, el fascismo
no pone en peligro la democracia, sino que el fascismo es de-
masiada democracia, una tiranfa de la mayoria enloquecida
azuzada en un frenesi por un «<hombre fuerte» que promete

27. SEAN WILENTZ, «No, There Is No Precedent», Democracy Journal,
www.democracyjournal.org, 46 (otono de 2017).

28. «Politics, Populism, and the Life of the Mind: Sean Wilentz on
Richard Hofstadter», Journal of the History of Ideas, www.jhiblog.org.
29. RoBerT Kagan, «This Is How Fascism Comes to America», www.
brookings.edu, 22 de mayo de 2016.
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vengarse de sus enemigos. Ya sea que se centre en el popu-
lismo o en el fascismo, la esencia de la posicién liberal es
que estas tendencias no representan ningiin movimiento o
ideologia coherente, sino que son un fenémeno del lider in-
dividual rebelde, un intrigante que intenta alcanzar poderes
dictatoriales cabalgando las olas del descontento popular.

Mientras tanto, desde el otro lado de la corriente principal,
los conservadores se preocupan por si los politicos populistas
representan realmente un movimiento real. Michael Lind,
académico y cofundador de la New America Foundation,
es un ejemplo de ello. Su libro de 2018, 7he New Class War,
estd ansioso por distanciar al trumpismo de la etiqueta fas-
cista y del drama sensacionalista que rodea al propio Trump,
proporcionando un caso mds respetable intelectualmente
para ello.

Para los «conservadores-nacionales» como Lind, la nueva
guerra de clases en Estados Unidos es entre la «superclase ge-
rencial» con educacién universitaria de las grandes ciudades
y la mayoria trabajadora de mentalidad mds tradicional que
reside fuera de los ndcleos metropolitanos. Esta nueva gue-
rra de clases supuestamente enfrenta a la clase trabajadora,
compuesta por aquellos sin un titulo universitario, contra
una minorfa educada, multicultural y de altos ingresos, una
oposicién que convenientemente redefine la guerra de clases
como un choque cultural entre estilos de vida opuestos: las
masas rurales mayoritariamente blancas que van a la igle-
sia contra los impios y multiculturales profesionales de la
ciudad. En el relato de Lind, el poder econémico, cultural
y politico se consigue formando parte de la clase gerente,
y con ese acceso viene un conjunto compartido de valores
liberales, como la diversidad racial, la representacién y la
libertad de género, marcadores de las odiadas «politicas de
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identidad» en el cerebro reaccionario.”® Sociolégicamente,
todo el argumento gira en torno a que el voto de Trump
representa un cri de coeur [NdT: ansias de juventud] de la
clase trabajadora que finalmente se enfrenta a la casta diri-
gente. Pero lejos de la fédbula de Norman Rockwell de Lind
sobre el trabajador rural victima de los caprichos de la élite
cosmopolita, varias investigaciones basadas en datos electo-
rales han demostrado que una gran parte del electorado de
Trump estd compuesto por individuos adinerados que no
son ricos segln los estdndares nacionales, pero si segin los
estandares locales —es decir, en relacién con su comunidad
local—. Bdsicamente, cuanto mds altos son los ingresos de
una persona en comparacién con la propia comunidad, mds
probable es que uno vote o apoye a Donald Trump.’' Al
mismo tiempo, si bien las elecciones de 2020 vieron un gran
aumento en la participacién electoral de pricticamente to-
das las categorias demogréficas, la participacién anti-Trump,
especialmente entre los votantes de bajos ingresos, también
bati6 récords, y de hecho fue fundamental para las victo-
rias demdcratas en Estados clave como Georgia, Arizona y
Pensilvania.’* Grandes mayorias de estadounidenses de clase

30. No hay mucho nuevo aqui: la historia de Lind es bdsicamente un
refrito recalentado de 7he Managerial Revolution, de James Burnham,
que se ha convertido en una especie de rubrica para los reaccionarios
en la era post-Trump. Publicado en 1941, 7he Managerial Revolution
afirmaba que los empresarios privados habian sido sustituidos por
un nuevo estrato de tecndcratas intermedios que habian acumulado
todo el poder y la autoridad para si mismos. Lind actualiza la tesis de
Burnham para la era de QAnon.

31. THomAas OGORZALEK, SPENCER P1sTON y Luisa Gopinez Puig,
«Nationally Poor, Locally Rich: Income and Local Context in the
2016 Presidential Election», Electoral Studies, Ixvii (octubre de 2020).
32. SHaLLY GupTa BaRNES, «Waking the Sleeping Giant: Poor and
Low-Income Voters in the 2020 Elections», disponible para su des-
carga en www.poorpeoplescampaign.org, octubre de 2021. NdE: Cu-
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trabajadora aparentemente desprecian a Trump y al movi-
miento que representa; por el contrario, las élites localmen-
te ricas, en su mayoria blancos de las zonas suburbanas y
rurales, son la columna vertebral del trumpismo. Para ser
mds precisos: el populismo de derecha es principalmente un
movimiento del estrato social intermedio conocido como la
pequefa burguesia, una amalgama de propietarios de peque-
flas empresas, gerentes locales y rentistas. Es un movimiento
de la aristocracia rural y suburbana que domina a los traba-
jadores pobres en toda América Central.?

Temerosos del socialismo desde abajo y del poder corporativo
desde arriba, es esta ala de la clase media-alta militante la que
histéricamente ha proporcionado las tropas de choque para
los movimientos fascistas de masas. La pequena burguesia,
que no es clase obrera, pero tampoco del todo clase domi-
nante, y petrificada por las ansiedades de la movilidad eco-
némica descendente, gravita hacia figuras dominantes que
podrian aliviar su miedo a la insignificancia. Esta es la fuente
del anhelo de sumisién a los pequefios tiranos que alimenta
la politica autoritaria de masas. Esta misma subclase con-
fusa estd en el corazén del giro hacia la derecha en la politica
mundial durante la tltima década. Europa, donde un nuevo
eje de partidos nacionalistas duros ha formado gobiernos en

riosamente, Harris perderfa este sector demogrifico, y estos estados
en concreto, durante las elecciones de 2024.

33. Sobre la base social de Trump, véase ANDRES RODRIGUEZ-POSE,
NEIL Lee y Cornerius Lirp, «Golfing with Trump: Social Capital,
Decline, Inequality, and the Rise of Populism in the US», Cambridge
Journal of Regions, Economy and Society, xiv/3 (noviembre de 2021),
pp- 457-81; Patrick WymaN, «It’s Not Just Billionaires: Local Elites
Also Dominate Our Society», Jacobin, www.jacobin.com, octubre de
2021. Carter A. Wilson ofrece una explicacién histérica mds amplia
en Trumpism: Race, Class, Populism, and Public Policy (Lanham, md, y
Londres, 2021).
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todo el continente, es ilustrativa. Las coaliciones de gobier-
no en ltalia y Suecia, dos paises con una tradicién politica
fuertemente socialdemdcrata, incluyen o dependen de par-
tidos con raices literalmente fascistas o neofascistas, como
Fratelli d'Tralia y los Democratas de Suecia. Ambos partidos
han saltado a la fama al lanzar una mezcla de politicas de
inmigracién duras, politicas sociales chovinistas e ideas de
libre mercado dirigidas a una audiencia de comerciantes,
auténomos, conservadores religiosos y, mds recientemente,
a criptobros frustrados que sufren de delirios de grandeza. La
actual primera ministra de Italia, Giorgia Meloni, imagina
una Europa renovada con los valores del «libre mercado»
y su tradicional identidad judeocristiana. La Lega Nord, el
principal socio de coalicién de Fratelli, construyé su base
social entre industrialistas milaneses superados por las mega-
corporaciones multinacionales de Europa Occidental.* Para
estas facciones, los «ideales de libre mercado» en la prictica
simplemente significan reducir el poder monopélico de los
competidores extranjeros.

Entre estos polos norte y sur de la Unién Europea, los vo-
tantes de Europa Central también han devuelto la mayoria
a los gobiernos soberanistas de extrema derecha en la Polo-
nia y Hungrfa post-soviéticas. En el poder desde 2015 hasta
finales de 2023, el partido Ley y Justicia (PiS) de Polonia
atiende a una base de pequenos y medianos empresarios,
propietarios inicos y aspirantes a empresarios que se sienten
constantemente atacados por las grandes empresas polacas y
europeas. Ley y Justicia lamenta la dificil situacién del «po-
bre pequefio empresario polaco», mientras afirma defender

34. Franco FERRrARI, «ltaly’s Poll Leader Says It’s “Conservative” —
but Its Ideology Has Clear Fascist Elements», trad. David Broder,
Jacobin, www.jacobin.com, 16 de agosto de 2022; P1ETRO B1ancHr,
«Italy’s Lega is a Party of and for Business», trad. Chiara Migliori,
Jacobin, www. jacobin.com, 27 de septiembre de 2022.
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a las familias polacas acosadas por todos lados por elementos
malvados como corporaciones extranjeras, activistas LGB-
TQ+ e inmigrantes, especialmente refugiados.”” Hacia el
este, el partido Fidesz de Viktor Orbdn arremete en los me-
dios oficiales hingaros contra la Unién Europea, contra los
multimillonarios judios como George Soros y sus supuestos
aliados inmigrantes y LGBTQ+ que subvierten la nacién
desde dentro, nada de lo cual impide que su gobierno dé
la bienvenida a los grandes bancos y productores de Europa
Occidental como los mayores empleadores de la pequena
nacion post-soviética.

Al igual que el trumpismo en Estados Unidos, todos estos
regimenes apelan a una base popular con votantes de peque-
fio-burgueses, clase-medianos y religosos, con porciones de
una clase trabajadora desorientada a las que se les promete
que hardn algo diferente de las décadas de austeridad que
vinieron antes. Pero realmente poco cambia. A pesar de su
reputacién de agitador anti-UE, Orbdn estd feliz de recibir
miles de millones de euros en los generosos subsidios agri-
colas comunitarios, que reparte répidamente a sus caciques
locales.*® Orbdn parece reacio a cambiar su politica econé-
mica, que bdsicamente consiste en vender a la poblacién
hdngara como mano de obra barata para los fabricantes de

35. Grzegorz Konat, «How Poland’s Failed Transition Fed the Na-
tionalist Right», Jacobin, www.jacobin.com, 4 de noviembre de 2019;
Maciej Gdula, «Poland’s Far Right Is Distorting the Debate on Wel-
fare — and Winningy, Jacobin, entrevista, www.jacobin.com, 16 de
julio de 2020.

36. SeBasTIAN SHEHADI, «How German Automotive Investment
in Hungary Exposes the Dark Reality of Globalisation», fnvestment
Monitor, www.investmentmonitor.ai, 8 de octubre de 2021; SeLam
GEBREKIDAN, MATT Aruzzo y BenjaMIN Novak, «The Money
Farmers: How Oligarchs and Populists Milk the EU for Millions»,
New York Times, www.nytimes.com, 3 de noviembre de 2019.
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automoviles alemanes, tratando factualmente a la economia
hingara como poco mds que una colonia para el capital de
Europa Occidental. El gobierno polaco prometié un plan
de recuperacién pospandemia que impulsaria el crecimiento
econémico con un generoso programa de gasto publico a
favor de los ciudadanos de a pie, financiado por los fondos
de ayuda de la UE y los impuestos a los que mds ganan. En
cambio, como era de esperar, el impuesto golpeé mds du-
ramente a los trabajadores con salarios mds bajos, mientras
que beneficié a los que més ganan.’” La popularidad de Ley
y Justicia se estd desvaneciendo a raiz de las crisis en cascada
que siguieron a la pandemia de COVID-19, que llevé a la
derrota de su coalicién parlamentaria en las elecciones de
octubre de 2023. Y en Italia, el régimen de Giorgia Melo-
ni ha prometido no poner en peligro el enorme fondo de
recuperacién pospandemia de 200 mil millones de délares
concedido a Italia por la UE. A pesar de su ideologia antibu-
rocrdtica y amante del mercado, Fratelli estin mds que dis-
puestos a aceptar fondos de la misma camarilla internacio-
nal malvada que supuestamente oprime al pueblo italiano.
Todos estos paises dependen del apoyo financiero europeo
porque siguen atrapados en un ciclo descendente mayor de
disminucién de la productividad, la inversién, los ingresos
y el crecimiento. Impuestas por el deterioro de la economia
internacional, estas limitaciones estructurales siembran la
miseria que empuja a la gente a elegir por desesperacién a
populistas, lideres que no tienen un remedio real para aliviar
su condicién, porque de hecho no hay ninguna solucién.
Pero los Orbdn y las Melonis del mundo estén al menos
dispuestos a excitar a sus seguidores repitiendo la retérica
revanchista y orgullosamente racista de los movimientos fas-
cistas originales.

37. JAMEs SHOTTER, «Poland’s Finance Minister Resigns after Back-
lash over Tax Reforms», Financial Times, www.ft.com, 7 de febrero

de 2022.
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ANTIPOLITICA, ANTES Y AHORA

La pobreza, la frustracién, el miedo, las promesas de arre-
batar la soberania nacional a la élite global... ya hemos visto
estas cosas antes. Al caer el telon del primer ciclo de la glo-
balizacién capitalista de 1815 a 1914, el movimiento fascista
original de la Europa de entreguerras surgi6 bajo la presién
de un aplastante colapso econémico, que desbaraté a las
clases dominantes tradicionales y abrié el espacio politico
para que los partidos fascistas se enfrentasen electoralmente
a ellas.

El término «fascismo» fue acufiado por Benito Mussolini en
1919, poco después de la conclusién de la Primera Guerra
Mundial y el estallido de la Revolucién Rusa, cuando Italia se
vio sacudida hasta sus cimientos por una profunda crisis so-
cial. El «fascismo» describia un movimiento paramilitar que
unirfa a la nacién pacificando violentamente los conflictos
dentro de ella, especialmente los conflictos laborales. En este
sentido, era una forma de extremismo politico dirigido a la
despolitizacién de la sociedad.’® Los fascistas hacian campa-
fia a favor de una alianza entre trabajadores y capitalistas, su
retérica era una mezcla ambigua de antielitismo, mitologia
nacionalista heroica, creencia en jerarquias naturales y pro-
ductivismo, la nocién de que la fuerza nacional proviene de
las clases que cooperan para impulsar actividad industrial.

Pero su rasgo ideolégico mds distintivo era el odio histérico
a la izquierda, especialmente a la izquierda socialista inter-
nacional. En Italia, esta postura le valié al movimiento de
Mussolini el apoyo temprano de los grandes terratenientes
rurales, asi como una base de apoyo popular de los comer-
ciantes, los profesionales de la clase media, los trabajadores

38. ALBerTO Toscano, «The Nightwatchman’s Bludgeon», New Left
Review, www.newleftreview.org, 29 de octubre de 2022.
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administrativos y las clases medias patridticas mds amplias,
es decir, la pequefia burguesia. Esta fue la formacién que
llevé a Mussolini al poder en la Marcha sobre Roma en oc-
tubre de 1922.

Del mismo modo, en la efimera Reptblica de Weimar, el Par-
tido Nacionalsocialista Obrero Alemdn (NSDAP) de Hitler,
también conocido como el Partido Nazi, cobré impulso al
prometer resolver las divisiones dentro de la sociedad alema-
na, destruir la izquierda y restaurar la grandeza nacional.”’
Pero los nazis encontraron un gran obstdculo para su plan.
En la década posterior a la Primera Guerra Mundial, los
poderosos industriales alemanes invirtieron mds que sus ho-
mologos italianos en el libre comercio multilateral. Aunque
estaban alegremente a favor de la represién interna para es-
tabilizar el ambiente empresarial, muchos de ellos desconfia-
ban del extremismo politico, especialmente del énfasis nazi
en una politica exterior impredecible y militarista llevada a
cabo a través de un Estado fuerte y centralizado. Para los
capitalistas alemanes, con su mentalidad liberal, tales cosas
probablemente perturbarfan los mercados internacionales y
empanarian sus perspectivas de beneficio. Pero esta actitud
comenzd a cambiar alrededor de 1930, cuando la situacién
econémica internacional comenzé a deteriorarse rdpida-
mente. A medida que la Depresién se intensificaba, el co-
lapso del comercio mundial cre6 arenas movedizas bajo los
pies del liberalismo econémico alemdn, dejando a los jefes
corporativos sin ninguna razén convincente para oponerse a
la entrega del poder a los nazis. Ademds, la visién jerdrquica
del mundo nazi basada en una autoridad incuestionable de
arriba hacia abajo encajaba muy bien con su vision preferida
de la relacién natural entre el capital y el trabajo. En efecto,

39. Apam Toozg, The Wages of Destruction: The Making and Breaking
of the Nazi Economy (Nueva York, 2005), cap. 4.
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la depresién mundial habia roto la base material del libe-
ralismo, permitiendo que los objetivos politicos fascistas se
alinearan con los intereses de clase del capital.*

El fascismo europeo clisico tuvo éxito al fusionar el miedo
y las frustraciones de los estratos de ingresos medios con la
agenda de busqueda de ganancias de las grandes empresas.
Esta alianza de clases es el corazén del fascismo. Pero se ne-
cesitan ciertas condiciones objetivas para transformarlo en
un movimiento politico capaz de tomar el poder estatal. En
Italia, una posguerra definida por una profunda crisis social
y una ola de levantamientos revolucionarios sumié al pais en
el caos, haciendo que los fascistas parecieran atractivos para
los industrialistas, los grandes terratenientes, los pequefios
empresarios y los militares. En Alemania, la Gran Depre-
sién fue el entorno global que dio a los ultranacionalistas
alemanes la oportunidad de alistar a las grandes empresas
en coalicién con la pequena burguesfa. Igual que cuando
la compresién eleva la temperatura de las moléculas de gas
empujdndolas a colisiones mds frecuentes entre si, la con-
traccién de una profunda depresién econédmica agita los
conflictos de clase, aumenta el miedo social y permite que el
militarismo hipernacionalista aparezca como la solucién. El
colapso en cdmara lenta del mercado mundial fue la condi-
cién de posibilidad para la toma del poder fascista original.

Si el ciclo de treinta anos de guerra y depresién que duré de
1914 a 1945 fue la conclusién asesina del «largo siglo XIX»
dirigido por los britdnicos, entonces el actual resurgimiento
mundial del sofocante estancamiento econémico y el nacio-
nalismo espasmédico es la muerte lenta del orden interna-
cional posterior a 1945 dirigido por Estados Unidos. Pero
faltan elementos clave de la férmula fascista original. Con
la importante, pero parcial excepcién de la invasién rusa de

40. Ibid.
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Ucrania, los llamamientos a la salvacién nacional a través de
una guerra a gran escala ain no se han materializado. La vio-
lencia paramilitar de derecha ha resurgido, pero atn no ha
tomado forma institucional en las organizaciones politicas.
No obstante, lo mds importante es que la economia mundial
permanece pricticamente intacta. Medido en términos de
volumen de comercio internacional, la globalizacién se estd
desacelerando, pero no se ha detenido, y mucho menos se ha
revertido.”! Si un colapso duradero del sistema econémico
mundial es una condicién necesaria para que las clases domi-
nantes recurran a la economia politica fascista, a la economia
de la plena autosuficiencia nacional, entonces tal giro atin
no se ha materializado. Lo que se Az materializado, bajo la
presién de la geopolitica de la competencia y el descontento
de la clase media blanca, es un pronunciado desplazamiento
a la derecha del centro de gravedad de la politica. Esto no se
debe a que los movimientos fascistas hayan accedido al po-
der estatal, sino porque las facciones dominantes de la élite
corporativa, especialmente en el representante mds poderoso
del sistema capitalista, Estados Unidos, han aprovechado la
atmosfera de ira popular para impulsar un tipo de capitalis-
mo mids alineado con sus intereses, mds estimulado por el

Estado.

En Estados Unidos un ciclo de crisis implacable ha erosio-
nado los privilegios sociales tradicionales de las clases me-
dias blancas y de los propietarios de pequefias empresas. Si
bien Trump se convirtié en el vehiculo de esta ira blanca,
su nacionalismo idiosincrdsico, en particular su retdrica an-
ti-China, encajaba perfectamente con el panorama de un
sector empresarial cada vez mds insatisfecho con el staru quo
internacional. A medida que las empresas estadounidenses

41. MarTIN WoLr, «Globalization Is Not Dying, It’s Changingy, Fi-
nancial Times, www.ft.com, 13 de septiembre de 2022.
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perdian terreno frente a sus competidores chinos, miembros
influyentes de la clase dominante decidieron que habian te-
nido suficiente libre comercio y que estaban listos para que
EE. UU. llevara a cabo una politica exterior mds agresiva-
mente nacionalista en su nombre. Asi, la revuelta trumpista
presenté una oportunidad histérica para que los intereses
corporativos realinearan las politicas estatales hacia dicha
postura mds agresivamente nacionalista. Si bien el propio
Trump era demasiado impredecible para los administradores
de la estabilidad de Estados Unidos en casa y la supremacia
en el extranjero, su torpe marca de chovinismo nacional se
convirtié en la principal estrategia del Estado para pacificar
la rebelién interna que él mismo simbolizé. El trumpismo se
convirti6 rdpidamente en el consenso de las élites de los dos
principales partidos politicos porque permitié a los actores
estatales, en particular en el sector de la seguridad nacional,
cumplir dos objetivos a la vez: socavar la amenaza de lideres
carismdticos y populistas y sefialar a China como el chivo
expiatorio mds responsable del declive de Estados Unidos,
todo ello haciendo lo que las empresas estadounidenses ya
querfan que hicieran. Ante esta convergencia de fuerzas
sociales, el brazo ejecutivo de los EE. UU. decidi6é que la
confrontacién y subyugacién de China era la mejor estra-
tegia para asegurar la estabilidad interna, ya que coopta la
narrativa revanchista en el nicleo del trumpismo al tiempo
que ofrece la mejor oportunidad para frenar las tendencias
responsables del rdpido deterioro de la estabilidad domés-
tica. Al adoptar una politica exterior imprudente y egéla-
tra, los actores estatales esperan neutralizar la agitacién que
desestabiliza el pais, despolitizar la sociedad estadounidense
y satisfacer las necesidades de sus verdaderos amos, la élite
corporativa. Al igual que en 1930, son las condiciones eco-
némicas mundiales en decadencia, y no los lideres populis-
tas ambiciosos, las que vencen la pretensién del liberalismo.
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La desaceleracién del crecimiento, la intensificacién de la
competencia, los burécratas ansiosos y la pérdida de re-
levancia de la clase media blanca: estas son las tendencias
cruzadas que estdn desplazando la politica occidental hacia
la derecha. Descartado como marco rector de las relaciones
internacionales, el liberalismo estd pricticamente muerto,
eutanasiado por sus propios defensores. La nueva dispensa es
sdlvese quien pueda. A nivel interno, los gobiernos occiden-
tales progresivamente declaran gobernar para un grupo cada
vez mds reducido de «pueblos verdaderos»: verdaderos pola-
cos, verdaderos italianos, verdaderos americanos. A pesar de
la radicalizacién retérica, los responsables politicos siguen
en su mayorfa impotentes frente a una tendencia secular y
transnacional de declive econémico e incapaces de mejorar
la vida de la mayoria de la gente. En ausencia de cualquier
alternativa socialista, esta trayectoria de desesperacién solo
va en una direccién. Si bien el fascismo genuino ain no ha
tomado poder, este es el camino amplio y despejado por el
cual podria hacerlo. Tal es el contexto poco prometedor en
el que los politicos en apuros han reavivado el llamamiento a
favor de una «politica industrial», que es el tema del préximo
capitulo y una nocién —como el fascismo— que durante
mucho tiempo se ha pensado como una reliquia de tiempos
menos ilustrados.
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3. El eclipse

En la primavera de 2021 la recién inaugurada administra-
cién Biden anuncié una amplia agenda para combatir el
cambio climdtico, calificindolo de «amenaza existencial».
En el primer dia de su mandato la administracién ya habia
sefalado que Estados Unidos volveria a unirse al Acuerdo
de Paris, el acuerdo climdtico global alcanzado en 2015, del
cual la administracién Trump habia retirado a Estados Uni-
dos en su propio primer afno. En abril de 2021 el gobierno
de EE. UU. parecia dispuesto a volver a comprometerse con
la causa, reavivando su tradicional imagen de lider de la co-
munidad internacional después de los anos Trump. La ad-
ministracién anunci6 su intencién de llevar a cabo lo que se
podria considerar una politica industrial verde, invirtiendo
recursos estatales en industrias pioneras que usasen energfas
renovables y poniendo en marcha una recuperacién econé-
mica amplia y equitativa. El alcance implicito del programa
y la magnitud del gasto ptblico que requerirfa eran notables.
«Estados Unidos debe liderar los sectores clave que produ-
cen y despliegan las tecnologias limpias que podemos apro-
vechar hoy», declaré la administracién en un comunicado
de prensa, «y las que mejoraremos e inventaremos manana».'

Sin embargo, solo unos meses después, el estado de dnimo
era muy diferente. La Administracién Biden dio luz verde a
la perforacién en busca de petréleo en tierras propiedad del
gobierno federal incluso mds ripido que los cretinos del De-
partamento del Interior bajo el gobierno de Trump. Si bien
la administracién rechazé el infame oleoducto Keystone XL,

1. Tee WHITE HOUSE, «Fact sheet: President Biden Sets 2030 Green-
house Gas Pollution Reduction Target Aimed at Creating Good-Pay-
ing Union Jobs and Securing U.S. Leadership on Clean Energy Tech-
nologies», www.whitehouse.gov, 22 de abril de 2021.
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este rechazo fue la excepcién a la regla, ya que posteriormente
respald6 una gran cantidad de nuevos proyectos de oleoduc-
tos en expansién. Su emblemadtica legislacién «bipartidistar
de infraestructuras asigné 25.000 millones de dodlares en
nuevos subsidios a la industria de los combustibles fésiles,
que ya goza de una financiacién publica excesiva, al tiempo
que invertia dinero en autopistas nuevas y ampliadas para
camiones y automdviles que consumen mucha gasolina. A
pesar de su determinacién de perseguir el fracking hidrdu-
lico como una fuente nacional clave de energfa, el gobierno
de EE. UU. se vio pricticamente obligado a suplicar. a la
OPEP y a Rusia que inundaran el mercado mundial con
petréleo en un intento desesperado por limitar el aumento
de los precios del combustible.” Todo esto fue mucho antes
del estallido de la guerra en Ucrania, que exacerbé el aumen-
to de los precios y renové las stplicas del gobierno Arabia
Saudi, tradicionalmente un aliado clave de Estados Uni-
dos. Pero estas stplicas tuvieron poco efecto. Al ignorarlas,
la OPEP decidié no aumentar la produccién de petréleo,
sino reducirla, lo que intensificé la presion al alza sobre los
precios de la energfa.> En octubre de 2022 Estados Unidos
estaba lo suficientemente desesperado como para acercarse

2. ALLeeN BrowN, «Bipartisan Infrastructure Bill Includes $25
Billion in Potential New Subsidies for Fossil Fuels», 7he Intercepr,
https://theintercept.com, 3 de agosto de 2021; BEN LEreBVRE, Ca-
THERINE BOUDREAU y TANYA SNYDER, «Biden’s Pro-Car, Pro-Gasoline
Moves Leave Green Allies Fumingy, Politico, www.politico.com, 15
de agosto de 2021; Hiroko TaBucHI, «Biden Administration Backs
Oil Sands Pipeline Project», New York Times, www.nytimes.com, 24
de junio de 2021. NdE: La OPEP es la Organizacién de Paises Expor-
tadores de Petréleo, un cértel de productores de petréleo que controla
de manera cuasimonopolistica la produccién mundial de petréleo.
3. ELizaBeTH HAGEDORN, «Saudi Arabia’s Defense of OPEC+ Cuts
Draws Sharp U.S. Rebuke», Al-Monitor, www.al-monitor.com, 13
de octubre de 2022.
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a Venezuela, cuyo gobierno habia intentado derrocar solo
unos afos antes, ofreciéndole levantar las sanciones para que
el petréleo volviera a fluir.*

Este mismo patrén de contradicciones se repite en todo el
mundo. Desobedeciendo el acuerdo comercial entre EE.
UU., México y Canadd alcanzado en 2019, el gobierno
mexicano ha optado por ignorar a las empresas estadouni-
denses y canadienses de energia limpia en favor de su empre-
sa petrolera estatal, Pemex, y su propia Comisién Federal de
Electricidad.” El presidente mexicano Andrés Manuel Lépez
Obrador promueve una doctrina de soberania energética
nacional que redobla la apuesta por el petréleo y el carbén
y deja poco espacio para la inversién privada y extranjera en
energfas renovables. En la Unién Europea las emisiones ge-
nerales de carbono han tendido a la baja, pero Alemania, la
principal potencia, sigue siendo un enorme consumidor de
gas natural, asi como un importante productor y exportador
de carbén. La quema de gas natural no emite tanto carbono
como el carbén o el petréleo, pero libera enormes cantidades
de metano, un poderoso gas de efecto invernadero en algu-
nos aspectos peor que el propio COz2. Pero las exportaciones
industriales son fundamentales para la economia politica de
Alemania, y la industria alemana necesita fuentes de com-
bustible baratas para seguir siendo competitiva. India, el ter-
cer mayor emisor de carbono del mundo detrds de Estados

4. Joun Oris, «The U.S. Is Trying to Mend Ties with Venezuela. One
Big Reason? Oil», npr, www.npr.org, 26 de noviembre de 2022.

5. Davip AGRreN, «U.S. and Canada Launch Trade Dispute with
Mexico Over Clean Energy», Financial Times, www.ft.com, 20 de
julio de 2022. Segtin el informe, «el presidente de México, Andrés
Manuel Lépez Obrador, rest6 importancia a la queja de EE. UU. en
su conferencia de prensa matutina diciendo que “no va a pasar nada”.

Luego tocd una cancién del artista mexicano Chico Che con el titulo:
“Uy, qué miedo!”»
ivy: q -
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Unidos y China, se ha negado hasta ahora a respaldar un
objetivo de cero emisiones netas de carbono, declarando
rotundamente que el desarrollo de la economia es la mayor
prioridad. Esto no sorprende: el sector capitalista privado de
la India casi ha llegado a un estado moribundo, mantenién-
dose vivo principalmente a través de la continua y generosa
financiacién de varios subsidios gubernamentales.® Incluso
el gobierno caricaturescamente reaccionario de Jair Bolsona-
ro comprometi6 a Brasil a una reduccién de emisiones del
50% para 2030, aunque el régimen continué deforestando
la Amazonia en btsqueda de lucrativas exportaciones mine-
ras y agroindustriales. El gobierno chino se ha comprometi-
do a alcanzar la neutralidad de carbono para 2060, siendo el
mayor productor y exportador mundial de energfa eélica y
solar. Sin embargo, como parte de los esfuerzos del gobierno
para impulsar una recuperacién econdémica nacional tras la
pandemia, el pais estd produciendo actualmente mds carb6én
que el resto del mundo en conjunto.

Pricticamente en todas partes el consenso cada vez mds
amplio sobre la necesidad de abordar la catdstrofe en curso
del cambio climdtico se ve desplazado por el imperativo de
seguir siendo econdmicamente competitivos. Pasa lo mismo
con la necesidad, demostrada por el contagio del coronavi-
rus, de enfrentar colectivamente a los patégenos emergentes
que plantean una amenaza biolégica para todos los seres
humanos del planeta. Las crisis a una escala que pone en pe-
ligro la propia civilizacién humana se entienden claramente
como tales, incluso por la élite, pero al mismo tiempo parece
darse por sentado que no se puede hacer mucho al respecto.

6. SANJEEV MIGLANT, «India Rejects Net Zero Carbon Emissions Tar-
get, Says Pathway More Important», Reuters, www.reuters.com, 27
de octubre de 2021; VrisuTI BENTWAL y MaLavika Kaur Maxot,
«India’s World-Beating Growth Hides Troubling Investment Trend»,
Bloomberg, www.bloomberg.com, 10 de enero de 2022.

O]



C

EL ECLIPSE 99

En cambio, en un mundo en el que el crecimiento es escaso
y las ideas lo son mis, la politica industrial ha regresado no
como un camino hacia una socialdemocracia igualitaria y
descarbonizada, sino como algo que los paises capitalistas
se ven obligados a adoptar para derrotarse unos a otros en
el escenario cambiante de la competencia global. Su vuelta
a la moda en el discurso oficial marca un rasgo distintivo
de esa competencia en el momento actual: una huella en
constante expansion de los Estados nacionales en las eco-
nomias corporativas tanto nacionales como internacionales.
A medida que el crecimiento econémico se desacelera, los
Estados se ven obligados a abandonar los tépicos habituales
sobre el libre comercio, llamando abiertamente a los tipos de
politicas agresivamente nacionalistas y de empobrecimiento
del vecino’” que se suponia que el mundo habia dejado atras.®

Todo esto augura no solo el fin de la globalizacién posterior
a la Guerra Fria, sino el cierre definitivo de toda una era
de capitalismo mundial dirigido por Estados Unidos. Si la
expansién universal de los mercados, el libre comercio y la
apertura de los flujos de capital fue un proyecto respaldado
por los EE. UU. desde el final de la Segunda Guerra Mun-
dial, como los historiadores Leo Panitch y Sam Gindin do-
cumentan en 7he Making of Global Capitalism, entonces la
inversién de esta tendencia y el retorno de la politica indus-
trial en todo el mundo marca el abandono de tal proyecto.’

7. NdT: beggar-thy-neighbor policies, una de las pricticas del protec-
cionismo econdmico en politica internacional que consiste en es bus-
car el beneficio del pais a costa de los demis.

8. Para sendos andlisis y critica del retorno de la politica industrial, en
particular de lo que se conoce en Estados Unidos como «Bidenomics,
ver JAMIE MERCHANT, «The Economic Consequences of Neo-Keynes-
ianismy, The Brooklyn Rail, www.brooklynrail.org, julio de 2023.

9. Leo PanrrcH y Sam GINDIN, The Making of Global Capitalism: The
Political Economy of American Empire (Nueva York, 2012).
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Lo que los autores de esa excelente historia no previeron es
que los propios Estados Unidos se convertirfan en el verdugo
del orden politico que supervisaron durante casi tres cuartos
de siglo. Lejos de tratar de impedir el desmoronamiento del
capitalismo global, Estados Unidos ahora lidera la carga para
demolerlo.

UN INSECTO EN UN FRASCO

Hasta hace muy poco, la nocién misma de politica industrial
era un tabu para los responsables politicos estadounidenses.
El concepto tiene una larga historia en la era moderna como
una estrategia de los gobiernos nacionales para lograr un
crecimiento rdpido dando prioridad a ciertos sectores clave,
y ha desempenado un papel importante tanto en las econo-
mias en desarrollo como en las avanzadas. Después de la Se-
gunda Guerra Mundial, por ejemplo, Francia y Japén prac-
ticaron la «planificacién indicativa», un dirigismo en el que
el gobierno establecié objetivos a largo plazo para sectores
especificos, asi como tasas de crecimiento general, y utilizé la
politica para ayudar a guiar la economia privada hacia ellos.
A través de las politicas industriales, los gobiernos canali-
zan fondos y recursos hacia sectores especificos con el fin
de cambiar la estructura general de la economia hacia esos
sectores. Esto implica tomar decisiones estratégicas sobre
qué industrias son las mds importantes y luego apoyarlas ac-
tivamente para lograr mejores resultados de crecimiento de
los que serfan posibles bajo una competencia estrictamente
dirigida por el mercado. En resumen, la politica industrial
es una forma de intervencidn estatal en la economia; no es
el mercado, sino el gobierno, quien elige a los ganadores.
Incluso Estados Unidos practicé tales politicas en la era de
la posguerra, decidiendo priorizar los automdviles sobre el
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transporte publico, desarrollar la energfa nuclear y construir
una fusién descomunal de negocios y gobierno conocida
como el complejo militar-industrial.

Supuestamente, el mundo habia dejado atrds, hace medio
siglo, la necesidad de una planificacién estatal activa en favor
del crecimiento impulsado por el mercado. Ahora vuelve a
estar de moda. Es un trago dificil de digerir en un pais como
Estados Unidos, donde el dogma oficial se aferra firmemen-
te a la supuesta superioridad de los mercados libres por en-
cima de las economias planificadas. Algunos reaccionarios
intrépidos se enfrentan a la disonancia cognitiva sin rodeos.
American Investment in the 21st Century, un informe encar-
gado por el senador republicano de Florida Marco Rubio,
muestra una preocupacion por «la direccién a largo plazo de
la economia estadounidense». Rubio, un trumpista conver-
so, insiste en que la economia de mercado impulsada por las
ganancias fue «nuestra mayor ventaja competitiva sobre las
economias socialistas fallidas y controladas centralmente del
pasado, y deberia seguir siéndolo sobre China y otros com-
petidores del futuro».'® Sin embargo, también senala que
desde finales de la década de 1970 las corporaciones esta-
dounidenses han comprado principalmente activos financie-
ros en lugar de invertir en el tipo de operaciones productivas
que generan «buenos empleos», una tendencia debilitante
que ha dejado al pais en su lamentable estado actual. No es
coincidencia que el periodo de financiarizacién que Rubio
identifica sea exactamente paralelo al auge del fundamenta-
lismo de mercado en Estados Unidos. Como es bien sabido,
desde principios de la década de 1980 hasta finales de la
década de 2000, el consenso de la élite en Washington fue

10. Marco Rusio, «We Need to Invest in America Again», Washing-
ton Examiner, www.washingtonexaminer.com, 13 de mayo de 2019.
NdE: Marco Rubio es ahora Secretario de Estado de EE. UU., uno

de los puestos mds altos en la jerarquia del gobierno estadounidense.
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que no hay alternativa al libre mercado, para usar el famoso
lema de Margaret Thatcher. El espiritu innovador de los ne-
gocios abrirfa el camino hacia una mayor prosperidad com-
partida si el gobierno se quitara del camino. De hecho, era
solo esta ideologfa aplicada a los bancos y otras instituciones
financieras durante este periodo la que, al crear nuevas opor-
tunidades para obtener ganancias, abrié las puertas para el
gran cambio hacia la financiarizacién que Rubio critica. El
dominio incondicional del mercado, «nuestra mayor ventaja
competitivar, condujo directamente al estado actual y decré-
pito de la economia estadounidense.

Rubio no se detiene en esta ironia. En el prefacio del informe
se apresura a invocar la amenaza de «nuestros adversarios,
que no pierden el tiempo en asegurar su propio futuro eco-
némico», especialmente China, que estd haciendo todo lo
posible «para hacerse con las tecnologias del futuro: robots,
inteligencia artificial, productos farmacéuticos avanzados y
el 5G». La implicacién es que Estados Unidos deberia estar
haciendo lo mismo. Para fomentar el desarrollo del capital
nacional, Estados Unidos debe imitar las ticticas de sus ene-
migos supuestamente inferiores, rechazando los resultados
del mercado y gestiondndolos activamente hacia fines na-
cionales. Rubio aboga por un sistema basado en valores que
encierre los mercados en las instituciones gubernamentales
y culturales, ya que «la orientacién econémica solo puede
ser tan eficaz como el sistema de valores que le da forma»."!
En otras palabras, la cohesién social ya no debe buscarse a
través del libre intercambio comercial, el 4mbito de la socie-
dad civil que tradicionalmente ha definido la cultura liberal

desde el siglo XVIII. Mds bien, hay que buscarla en alguna

11. Marco Rusio, «American Investment in the 21st Century», 15
de mayo de 2019, p. 25, www.rubio.senate.gov.
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sustancia cultural, en algtin conjunto fundamental de valo-
res o esencia que supuestamente define a la tribu nacional,
especialmente frente a sus enemigos oficiales.

Este giro comunitarista de la derecha estadounidense refleja
las mismas condiciones objetivas que estdn devolviendo la
politica industrial a la cabecera de los programas econémi-
cos de todo el mundo. Segin el Informe mundial sobre las in-
versiones de 2018, de la Conferencia de las Naciones Unidas
sobre Comercio y Desarrollo, el nimero de Estados que han
adoptado algun tipo de politica industrial o intervenciones
especificas en sectores industriales estratégicos también estd
aumentando rdpidamente, y «parece estar en su cénity».'
China es quizds el caso mds conocido, pero el Parlamento
Europeo, preocupado por contrarrestar los agresivos subsi-
dios a la energia verde de la «Ley de Recuperacién de la Infla-
cién» (IRA) estadounidense aprobada en 2022, también ha
lanzado su propia «Politica industrial de la UE»."> Alemania
ha lanzado su politica industrial «Made in Germany 2030,
que imita el programa «Made in China 2025» de China.'*
Emmanuel Macron, presidente de Francia, anuncié que el
Estado francés pronto tendrd que «tomar posesién de varios
sectores industriales» para fortalecer la independencia del

12. Un1TED NaTIONS CONFERENCE ON TRADE AND DEVELOPMENT,
«World Investment Report 2018: Investment and New Industrial
Policies», www.unctad.org, 2018, cap. 4.

13. Tae EUrROPEAN PARLIAMENT, «General Principles of EU Indus-
trial Policy», Fact Sheets on the European Union, www.europarl.euro-
pa.eu, septiembre de 2022; BARBARA MOENS, JakoB HANKE VELA y
Jacoro Baricazzi, «Europe Accuses U.S. of Profiting from War»,
Politico, www.politico.com, 24 de noviembre de 2022; Paora Tamma
y SAMUEL STOLTON, «Revealed: France’s Massive “Made in Europe”
Strategy», Politico, www.politico.com, 13 de enero de 2023.

14. BUNDESMINISTERIUM flir WIRTSCHAFT y KLimaTscHUTZ, «Mod-
erne Industriepolitik», www.bmwk.de, 17 de julio de 2021.
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pais.”” El primer ministro indio, Narendra Modi, asumi6 el
cargo con una serie de promesas que darfan rienda suelta a la
innovacién y la creatividad para reactivar la economia de la
India. A partir de ese momento, la estrategia de crecimiento
del régimen indio se revirtié rdpidamente hacia una panto-
mima de politica industrial, convirtiéndose en una frenética
batalla campal de subsidios a las empresas y aranceles comer-
ciales en un intento por aumentar la participacién manufac-
turera de la India en el PIB; pese a todo, el PIB se mantiene
en su nivel mds bajo en los dltimos veinte anos.'

Todos estos casos son un retroceso al enfoque politico de la
década de 1950, cuando la planificacion estaba en su apogeo
en el mundo capitalista como ideal y régimen del Estado.
La planificacién era entonces ampliamente aceptada como
parte de la «gestién cientifica», el estdndar de los Estados
modernos mediante el cual una burocracia bien entrenada
podia domar los extremos del ciclo econémico capitalista.
Los mds optimistas entre los intelectuales de mediados de
siglo incluso vieron la perfeccién de la planificacién como
la clave para resolver el problema econémico bdsico de la
escasez. Para los optimistas, la generosidad del crecimiento
guiado por el Estado desbloquearia la abundancia material y
servicios de bienestar cada vez mds inclusivos para todos, lo
que finalmente eliminaria la mayor parte, si no toda, de la
necesidad de competencia en la economia. La planificacién
representaba no solo una técnica econémica, sino la pro-
mesa de plenitud, tal vez incluso el camino hacia un futuro

15. WiLLiam HorosiN y Francors D Beauruy, «Macron Says
France Must Regain Control of Some Energy Firms», Bloomberg,
www. bloomberg.com, 17 de marzo de 2022.

16. MIHIR SHARMA, «Modi Govt’s Industrial Policy Shows It Has
Run Out of Ideas and Is Taking India Back to Pre-1991», The Print,
www.theprint.in, 16 de julio de 2021.
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poscapitalista.'” Sin embargo, desde la década de 1970, los
gobiernos neoliberales de todo el mundo creyeron que ha-
bian dejado atrds esas ideas como los suenos infantiles de
una época descarriada.

Agua pasada. Evidentemente, los gestores del Estado capi-
talista ya no tienen otra opcién que volver a las politicas de
desarrollo impulsadas por el Estado que se suponia que las
sociedades modernas habian tirado al basurero de la histo-
ria. Solo que, a diferencia del siglo XX, estas politicas no
van acompafadas de una visién de progreso, un plan para
gestionar o incluso superar las miserias de la vida en la socie-
dad capitalista. En su lugar, las incompetentes autoridades
publicas recurren arbitrariamente a este conjunto de herra-
mientas del pasado en un intento desesperado por revivir las
bondades del capitalismo privado, simplemente para man-
tenerlo vivo, con poca idea de lo que estdn haciendo o hacia
dénde nos dirigimos. La politica industrial ha regresado tras
el abyecto fracaso del sistema capitalista mundial a la hora
de generar el crecimiento suficiente para mantener el stazu
quo. Con el crecimiento econdmico mayormente agotado,
los actores estatales se ven obligados a adoptar estas politicas
a una escala cada vez mds grande, a su vez convirtiéndose en
el vehiculo a través del cual las grandes potencias compiten
por el control de las fuentes de crecimiento restantes. Cuan-
do agitas un frasco con insectos dentro, estos luchardn entre
si al chocar unos con otros. El sistema capitalista global es
como uno de estos frascos, y nosotros, la gente de los paises
que lo integran, nos enfrentamos violentamente unos con-
tra otros a cada crisis del sistema que sacude al mundo, las
cuales se vuelven mds graves con cada afio que pasa. La nica
solucién es salir del frasco, o tal vez romperlo.

17. Véase Howarp BRick, Transcending Capitalism: Visions of a New
Society in Modern American Thought (Ithaca, ny, 20006), cap. 5.
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NUEVOS IMPERIALISMOS

En contraste con los dias felices que siguieron al final de la
Guerra Fria, cuando Thomas Friedman escribia sus himnos
a la globalizacién y la difusién de la democracia liberal y
los mercados libres supuestamente conducirian a una era de
prosperidad para todas las naciones, el tema que ocupa el
pensamiento de la élite estadounidense actual es la renovada
necesidad del proteccionismo en un mundo de suma cero.
No hace tanto que los comentaristas nos instaron a pensar
en la relacién entre China y EE. UU. como «una economia
llamada Chimérica», como lo expresaron el historiador eco-
némico Niall Ferguson y el economista Moritz Schularick,
«la suma de China, el mercado emergente de mds répido
crecimiento del mundo, y Estados Unidos, la economia
avanzada financieramente mas desarrollada del mundo», un
vinculo simbiético en el corazén de un mundo globaliza-
do."® En un articulo de 2007 los autores se preocuparon por
abordar la crisis crediticia que habfa comenzado en el verano
de ese ano, una sefial ominosa que causaba cierta inquietud
en los mercados financieros mundiales. Los autores tranqui-
lizaron a su audiencia de la Ginica manera que los miembros
de la profesién econémica pueden hacer: concluyendo que,
después de todo, «en nuestra opinién, [la contraccién del
crédito] no presagia una implosién de una burbuja del mer-
cado de valores comparable con la era de las puntocom».

Ahora, tras mds de una década de crisis en cascada, y espe-
cialmente después de la vergonzosa gestién de la pandemia
de coronavirus por parte de Estados Unidos, estos mismos
comentaristas parlotean incesantemente sobre la necesi-
dad de confrontar o incluso desvincularse de China como

18. NiarL FERGUSON y MoRiTz ScHULARICK, «‘Chimerica’ and
the Global Asset Market Boom», International Finance, x/3 (Winter
2007), p. 218.
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una cuestién de seguridad nacional.” El mismo Ferguson
ha olvidado su viejo acrénimo de antano para pregonar la
«Nueva Guerra Fria» con China. Como era de esperar, el
tema de la autodeterminacién nacional va acompafiado de
un resurgimiento del chovinismo nacional. Ferguson sefiala
las ventajas que podria traer una nueva guerra fria de este
tipo, ya que, supuestamente, durante la Guerra Fria anterior
«las divisiones internas disminuyeron considerablemente»
frente a un enemigo externo comdn. Acordes al espiritu de la
cooperacién bipartidista, tanto el Partido Republicano como
el Partido Demdcrata han abrazado la narrativa de una lucha
global de la democracia —cuya encarnacién es, naturalmen-
te, Estados Unidos— contra las malignas fuerzas del autori-
tarismo, representadas mds vividamente en la imaginacién
estadounidense por China y Rusia y tachadas como infracto-
ras corruptas del «orden internacional sujeto a reglas».

En la propia China, la escalada de la confrontacién con Es-
tados Unidos se narra desde un punto de vista identificativo
con los intereses del Sur Global. Invocando el legado de la
revolucién, el discurso oficial del Partido Comunista Chino
(PCCh) presenta a China como un defensor del desarrollo
y la igualdad para los paises pobres, las victimas histéricas
de la conquista y la explotacién colonial. En este discurso,
China solo aspira a continuar pacificamente su desarrollo
econdémico como miembro responsable de la comunidad
internacional, y es Estados Unidos, con su giro del libre co-
mercio hacia el mercantilismo beligerante, el verdadero vi-
llano rompiendo las reglas del orden global.* La propaganda

19. NiaLL FerGusoN, «The New Cold War? It’s with China, and It
Has Already Begun», New York Times, www.nytimes.com, 2 de di-
ciembre de 2019.

20. Jake WERNER, «The Sources of China’s Vision for Global Eco-
nomic Governance», Boston University Global Development Policy
Center, www.bu.edu, 9 de septiembre de 2021.
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oficial en la Rusia contempordnea es en algunos aspectos si-
milar. El gobierno ruso presenta su agresién militar no solo
como una medida defensiva y preventiva contra la agresién
occidental, sino como un acto de desafio contra un orden
internacional unipolar y egoista dirigido por Estados Unidos
que, por supuesto, tiene su propia historia ilustre de lanzar
invasiones preventivas a otros paises. A ojos de los lideres de
estos paises, es una absoluta hipocresia moral cuando EE.
UU. condena los ataques militares no provocados o defien-
de la inviolabilidad de los derechos humanos, ya que ellos
mismos lanzan tales ataques y socavan tales derechos cuando
resulta conveniente hacerlo. (Reconocer esto no es justificar
las acciones de estos paises, tan solo reconocer la realidad).

La desconfianza extranjera hacia Estados Unidos estd bien
justificada. Después de todo, la globalizacién neoliberal
ocurri6é bajo la proteccién del poder estadounidense. De
hecho, era una continuacién del mismo proyecto de gober-
nanza global que la nacién habia estado persiguiendo desde
mediados del siglo XX, que tenfa como objetivo abrir un
espacio cada vez mayor para que el capital y las materias
primas fluyeran libremente por todo el planeta con Estados
Unidos en su centro. Leo Panitch y Sam Gindin se refieren
a este proyecto como la «economia politica del imperio es-
tadounidense».”’ A partir de la década de 1940, los respon-
sables politicos estadounidenses identificaron los intereses
de su Estado con la salud del orden capitalista global, cuya
arquitectura habia concebido y construido como parte de
los acuerdos de Bretton Woods en julio de 1944. A raiz de
la Segunda Guerra Mundial, dicho orden estaba formado
principalmente por Estados Unidos, Europa Occidental y
Japén, pero tras el fin de la Guerra Fria, surgié la oportuni-
dad de globalizar completamente este proyecto.

21. PanitcH y GINDIN, The Making of Global Capiralism.
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Tras 1989, los gobiernos que deseaban que sus paises par-
ticiparan en el mercado mundial, que se unieran al llama-
do «mundo libre», debian emprender una serie de medidas
politicas que el economista John Williamson denoming el
«Consenso de Washington». Se trata de las conocidas po-
liticas de laissez-faire: tipos de cambio flexibles, reduccién
de los déficits puablicos, liberalizacién de los mercados de
capital, apertura a la inversién extranjera directa y priva-
tizacion de los activos publicos; los pilares comerciales del
capitalismo mundial. Por una feliz coincidencia, la mayoria
de dichas reformas generaron oportunidades lucrativas para
las empresas con sede en Estados Unidos, al tiempo que in-
corporaban a una franja mds amplia del mundo al orden
internacional basado en el délar. Pero lo mds importante,
como sehalan Panitch y Gindin, era que la incorporacién a
este orden era atractiva para los paises participantes porque
parecia ofrecer oportunidades reales para el desarrollo eco-
némico.” Esto lo diferenciaba de las formaciones imperiales
anteriores: Estados Unidos era el hegemén de un imperio
«informal», basado no en el control territorial directo, sino
en la participacién en un mercado mundial disenado en

gran medida por Estados Unidos.

Para algunos teéricos, empero, no hay nada informal en este
imperio. El economista Michael Hudson describe estos arre-
glos en su libro Superimperialismo. En la historia de Hudson,
los funcionarios econémicos y de defensa de Estados Unidos
se toparon con una nueva forma de ejercer el dominio mo-
netario después de abandonar la convertibilidad del délar
en oro y poner fin a los tipos de cambio fijos en 1973. A
pesar del creciente endeudamiento de Estados Unidos y la
disminucién de la competitividad industrial, al cortar el
vinculo con el oro, fortalecieron al délar como moneda de

22. Ibid.
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reserva mundial al convertir la deuda estatal estadouniden-
se en la nueva base monetaria mundial. Hudson define el
«superimperialismo» estadounidense por el endeudamiento
cada vez mds profundo de la principal potencia imperial.
Estados Unidos se endeuda vendiendo titulos del Tesoro, lo
que permite al gobierno aumentar su déficit a través de un
gasto desenfrenado en importaciones y un ejército que se
extiende por todo el mundo sin preocuparse por las restric-
ciones presupuestarias. El resto se ve obligado a absorber este
diluvio de deuda del Tesoro mediante amenazas explicitas
de fuerza militar y sanciones financieras, asi como median-
te la amenaza implicita de que negarse a financiar el déficit
presupuestario estadounidense pondria al propio sistema
monetario mundial en riesgo de colapso.

Los compradores extranjeros de deuda estadounidense finan-
cian asf su propia explotacién. «No es al sector empresarial al
que hay que acudir para encontrar las raices de las relaciones
econdmicas internacionales modernas, sino a presién del go-
bierno de Estados Unidos», escribe Hudson. «La raiz de esta
nueva forma de imperialismo estd en la explotacién de los
gobiernos por un solo gobierno, el de los Estados Unidos, a
través de los bancos y otras instituciones de control del capi-
tal intergubernamental, en lugar de a través de las activida-
des de las empresas privadas en bisqueda de ganancias».*® El
superimperialismo no estd impulsado por la economia sino
por la politica, el imperativo primordial necesario para que
los Estados Unidos expandan su imperio. El poder existe
por el hecho de obtener mds poder. De manera claramente
tautoldégica, Hudson sustituye una descripcién provocativa
por una explicacién real.

23. MicHAEL HUDSON, Superimperialism: The Origin and Fundamen-
tals of U.S. World Dominance (Nueva York, 1972), p. 23.
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Hudson capta un aspecto obvio del poder financiero esta-
dounidense. Estados Unidos disfruta, con diferencia, de
una mayor demanda mundial sobre su deuda soberana que
cualquier otro pais en el mundo. Pero como relato del im-
perialismo, esta narrativa adolece de algunas deficiencias
bésicas. Hay un solo agente, Estados Unidos, que impone
unilateralmente su voluntad monolitica al resto del mun-
do. Otros paises no son actores, sino objetos pasivos. Esto
impide comprender cémo otros paises podrian beneficiarse
tangiblemente de estos acuerdos, o aprovecharlos para con-
vertirlos en formas de competencia o incluso de contrahe-
gemonia. Del mismo modo, cualquier divisién o conflicto
de intereses dentro de Estados Unidos, en su gobierno y
su sociedad, se disuelven en una descripcién unilateral de
Estados Unidos oprimiendo a todos los demds. En tltima
instancia, estas debilidades se derivan de los conceptos bé-
sicos de Hudson, que se abstraen por completo del dmbito
de la produccién, de la vida social y material, para elaborar
una teorfa puramente financiera del imperialismo. En esta
concepcién, las finanzas y la industria no estdn entretejidas
en una intrincada economia politica. Mds bien, las finanzas
son la antitesis de la industria, que existe solo como un pa-
rdsito en el huésped de la «economia real». En el contexto
de la nueva Guerra Fria, esto prepara el escenario para una
supuesta lucha entre la financiarizacién neoliberal patro-
cinada por Estados Unidos y el «socialismo industrial» de
China, como lo denomina Hudson.* El antimperialismo,
que equivale al eslogan «las finanzas capitalistas son malas,
la produccién capitalista es buena», se reduce a respaldar la
ideologia nacional de una gran potencia rival.

24. MicaaeL HupsoN, «America’s Neoliberal Financialization Policy

vs. China’s Industrial Socialism», b/og, www.michael-hudson.com, 14
de abril de 2021.
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No todos los relatos sobre el imperialismo contempordneo
se centran en Estados Unidos. Si Hudson proporciona una
justificacién tedrica para las politicas actuales y la autocom-
prension del régimen de la Republica Popular China (RPC),
entonces los economistas Michael Pettis y Matthew Klein
han proporcionado una justificacién para una politica co-
mercial agresiva por parte de EE. UU. en su estudio macro-
econdmico Las guerras comerciales son guerras de clases. Klein
y Pettis sostienen que la economia mundial sufre de desequi-
librios estructurales arraigados en el que el exceso de ahorro
de unas pocas economias de bajo consumo y alta producti-
vidad, principalmente China y Alemania, financia el exceso
de gasto en paises de alto consumo y déficit comercial, como
Estados Unidos. La obsesién de los paises productivos con
las politicas comerciales centradas en la exportacién lleva a
suprimir la demanda de los consumidores en China y Ale-
mania, donde los trabajadores no tienen los ingresos para
consumir la mayor parte de lo que producen, o para soportar
grandes volimenes de importaciones del resto del mundo.
Esto genera enormes superdvits en las cuentas corrientes. Al
recogerlos el gobierno y depositarlos en su banco central, es-
tos excedentes se canalizan a través de los mercados financie-
ros para comprar activos y financiar el consumo en los paises
deficitarios, lo que permite a los paises con superdvit seguir
deshaciéndose de sus productos excedentes, con los EE. UU.
«actuando como sumidero para los excesos extranjeros».”
El resultado exacerba la desigualdad en ambos grupos de
paises, ya que la demanda en las economias de exportacién
mantiene los salarios bajos en las economias importadoras,
mientras infla los ingresos financieros y los precios de los
activos en beneficio de los ricos.

25. MartHew KLEIN y MicHAEL PetTIS, Trade Wars Are Class Wars:
How Rising Inequality Distorts the Global Economy and Threatens In-
ternational Peace (New Haven, ct, 2020), p. 7.
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A diferencia del relato financiero del «superimperialismo»,
este andlisis keynesiano tiene al menos la virtud de incor-
porar la dindmica macroeconémica en lugar de obviarla.
Inspirdndose en la teoria cldsica del imperialismo del eco-
nomista britdnico J. A. Hobson, quien sostenfa que la baja
demanda interna fomenta los intereses manufactureros para
canalizar el capital hacia los mercados coloniales en el ex-
tranjero, Klein y Pettis invierten efectivamente la tesis del
superimperialismo. Lejos de ser la potencia imperial domi-
nante, Estados Unidos se ha convertido en victima del im-
perialismo exportador, alimentado por el deseo irracional de
las élites europeas y de Asia Oriental de acumular riqueza.
En consecuencia, estos paises tienen la responsabilidad de
reestructurar su modelo econémico por el bien de la eco-
nomia mundial. Pero ;por qué acaparan las élites? Segtin los
autores, las élites simplemente «prefieren acumular activos
financieros».”® El rentista parece tener un impulso de aho-
rrar por ahorrar que no necesita andlisis. Este impulso no
puede explicar mucho, o actda, en el mejor de los casos,
como una primera causa inexplicada. Aunque no es su in-
tencién, los autores proporcionan una racionalizacién con-
veniente para el nicleo del discurso trumpista de la victimi-
zacién estadounidense y su correspondiente deseo de revivir
el crecimiento econémico en Estados Unidos obligando a
otros paises a ajustarse a sus preferencias.”’

26. 1bid., p. 84.

27. El cardcter claramente tautolégico del argumento —las élites ricas

decidieron acumular riqueza porque las élites ricas prefieren acumular
riqueza— se desprende del marco general del andlisis de los autores.
Invocando un balance global en el que el ahorro debe ser igual a la
inversién a nivel agregado, se hace necesario elegir un punto de parti-
da para la secuencia causal que motiva la tendencia de desequilibrios
crecientes en una economia mundial por lo demds equilibrada. En
este marco, la eleccién serd inevitablemente arbitraria. También se
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Como en la mayoria de las teorfas keynesianas, la crisis glo-
bal se limita a la falta de demanda efectiva. Las bajas tasas de
inversién de capital se deben a la debilidad constante de la
demanda en casi todas las principales economias y a la esca-
sez de poder adquisitivo de los consumidores causada por el
deseo de acaparar de las élites corruptas. Los ilustres adminis-
tradores gubernamentales deberian redistribuir el superdvit
econémico entre los consumidores de a pie en Alemania y
China, asi como emprender un programa de estimulo fis-
cal, centrado en la construccién de infraestructura, en EE.
UU., para asi restaurar el equilibrio global. Las «restriccio-
nes politicas irracionales» que han frenado la demanda y la
inversion se eliminarian, lo que resultarfa en una economia
mundial reequilibrada donde la inversién podria volver a ser
racional, lo que para los autores significa «buscar las opor-
tunidades mds productivas en todo el mundo», en lugar de
meras ganancias especulativas.”® No obstante, esta conclu-
sién tiene poco sentido dada la légica de los autores. Si las
élites adineradas se enriquecen a expensas de las populares
porque prefieren hacerlo, no estd claro por qué cambiarian su
comportamiento simplemente porque algunos economistas
inteligentes sugieren que deberian hacerlo. De hecho, ;por
qué los gobiernos las respaldarfan en primera instancia? La
conclusién practica contradice las premisas del argumento.

Aunque estos dos relatos del imperialismo parecen ser polos
opuestos, tienen mucho en comdn. Comparten el punto de
partida de que la politica determina la economia, y basan

podria empezar por los conflictos internos que llevaron a la apertura
de los mercados de capitales estadounidenses a la inversion extranjera
y a la financiacién del déficit presupuestario federal en la década de
1980, como se documenta en el estudio de Greta Krippner sobre la
financiarizacién, Capitalizing on Crisis: The Political Origins of the Rise
of Finance (Cambridge, 2011).

28. KieIN y PeTTIS, Trade Wars Are Class Wars, pp. 82, 64.
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sus explicaciones de los fenémenos econémicos en decisio-
nes politicas mds que en la economia politica, en un ani-
lisis de cémo se distribuye el producto global en lugar de
cémo se produce en primer lugar. Esto, a su vez, es posible
porque ambos consideran que el Estado es algo separado de
la economia, una institucién que interviene o responde al
sistema econdémico desde fuera de él. También comparten
una nocién comun del imperialismo, que se interpreta como
una o varias naciones que explotan a otras tomando mds de
lo que les corresponde de la riqueza mundial. Y ambas son
teorfas nacionalistas, lo cual es una consecuencia légica de
sus conceptos bdsicos. En el contexto de la escalada del con-
flicto geopolitico entre los paises mas poderosos del mundo,
presentan una eleccién entre grandes potencias rivales. Pero
esta eleccién es falsa.

Todas estas caracteristicas compartidas tienen sus raices en
un punto ciego comdn. La produccién globalizada, com-
binada y desigual, fundamento transnacional del sistema
capitalista, bien se considera desde un punto de vista pura-
mente técnico, como en el marco keynesiano, bien se vuelve
pricticamente invisible, como en la teorfa del imperialismo
financiero. Este tratamiento lleva a ambas perspectivas a ma-
linterpretar el papel de la preeminencia de Estados Unidos
en el capitalismo mundial, que se exagera en gran medida o
se ignora por completo. En consecuencia, incluso cuando
los propios Estados Unidos derriban el mismo sistema que
defendieron durante la mayor parte de un siglo, ninguna de
las dos teorias estd equipada para comprender la profunda
dindmica que impulsa a la principal superpotencia capita-
lista a acabar con el capitalismo global como lo conocemos.
No es cierto que los actores politicos puedan controlar las
relaciones econémicas clave que establecen los limites de las
opciones politicas a su disposicién. Tampoco, sin embargo,
son meras funciones de estas limitaciones sin espacio para
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actuar creativamente. Mds bien, hacen la historia, pero en
condiciones heredadas del pasado que no han elegido cons-
cientemente. Estas condiciones son las fuerzas y las relacio-
nes de la produccién capitalista mundial. Su evolucién no
determina mecdnicamente la politica, sino que, junto con
ella, remodela las relaciones entre el Estado y la economia de
maneras que alteran la naturaleza de ambas.

BENEFICIOS Y SAQUEOS

El terreno geopolitico de la economia mundial se define por
la interaccién entre la cooperacién internacional y la com-
petencia nacional dentro de un solo sistema de produccién,
el sistema capitalista. En este sistema, los recursos produc-
tivos de la sociedad son de propiedad privada y se utilizan
para emplear a personas y producir cosas solo si producen
una ganancia para sus propietarios. El acuerdo suele ser el
siguiente: un empleador contrata a personas a través de un
contrato salarial. Los trabajadores trabajan con las herra-
mientas, materias primas, equipos e instalaciones propiedad
del empleador para fabricar un producto, que pertenece al
propietario, quien luego lo vende por mds de lo que inicial-
mente pagd por el trabajo y los medios de produccién. El
trabajador recibe su paga, el propietario obtiene el beneficio,
que es lo que retiene después de deducir sus costes del precio
final de venta. Parece sencillo, pero hay algo mds por debajo
de la realidad cotidiana de trabajar a cambio de un salario.

;Qué es exactamente el beneficio? A pesar de haber estudia-
do la cuestién durante mds de dos siglos, todavia no existe
un acuerdo general entre los economistas académicos.”” En

29. Un amplio estudio de los manuales de introduccién a la econo-
mifa identifica una serie de definiciones diferentes e incoherentes del
beneficio, ninguna de las cuales encaja légicamente en el sistema neo-
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la percepcién ordinaria, el beneficio es simplemente el ren-
dimiento de una transaccién comercial exitosa, los ingresos
totales menos los costes totales. De hecho, asi es como las
empresas calculan sus ingresos netos, lo que los economistas
neocldsicos llaman beneficio contable. Pero los economis-
tas también tienen su propia definicién de beneficio, que
incluye no solo los costes reales del negocio, sino también
los costes de oportunidad, o los ingresos potenciales a los
que renuncia una empresa al elegir usar sus recursos de una
manera particular en lugar de otra. Tomemos un ejemplo
actual significativo: una empresa que cotiza en bolsa puede
querer gastar dinero en gastos de capital para producir cosas
reales, pero al hacerlo pierde la oportunidad de recomprar
sus propias acciones de sus accionistas, lo que al reducir la
proporcién de acciones en circulacién con respecto a las
ganancias mejora inmediatamente la rentabilidad de la em-
presa. Los economistas consideran esta oportunidad perdida
como un coste de la decisién de la empresa de llevar a cabo
operaciones productivas y, por ende, lo tienen en cuenta en
sus ganancias netas. El objetivo de esta definicién de bene-
ficio es plasmar la idea de que en un mercado perfectamen-
te competitivo, con un perfecto conocimiento de todas las
opciones por parte de los participantes en el mercado, todas
esas oportunidades perdidas se eliminardn con el tiempo, ya
que las empresas hacen el uso mds eficiente de sus activos
hasta que no haya mds ganancias que obtener. Desde este
punto de vista, los beneficios son incidentales, un resultado
de la competencia impura resultante de ventajas informdti-
cas o tecnoldgicas a corto plazo. En competencia perfecta,
el equilibrio a largo plazo hace desaparecer eventualmente

cldsico mds amplio: MicHELE NAPLES y NAHID ASLANBEIGUI, « What
Does Determine the Profit Rate? The Neoclassical Theories Presented
in Introductory Textbooks», Cambridge Journal of Economics, xx/1
(enero de 1996), pp. 53-71.
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a todas esas ventajas, reduciendo las ganancias al coste de
hacer negocios. Sin embargo, ni la definicién de beneficio
del contable ni la del economista explican el rasgo mds dis-
tintivo de las economias modernas, que es su tendencia a
expandirse incesantemente, a que el capital y las ganancias
crezcan a un ritmo constante.

Un ejemplo simple puede ilustrar el problema. Si una em-
presa se beneficia comprando algo barato y luego vendién-
dolo a un precio més alto, entonces eso es una ganancia para
el vendedor, pero una pérdida igual para su comprador: las
ganancias del precio de venta mds alto se toman a expensas
de su socio comercial. Por lo tanto, el resultado neto del in-
tercambio para toda la economia es cero. En otras palabras,
las ganancias del tipo de cambio no representan ningtn
crecimiento neto de la economia. ;De dénde viene el creci-
miento, entonces? Apuntando a sus modelos, el economista
insistird en que el crecimiento total de las ganancias no es la
regla, sino la excepcién, ya que en una economia de mercado
todos los beneficios deberfan, en principio, ser eliminados
por la competencia. Un excedente econdémico en expansion
tiene que ser explicado por factores supuestamente externos
al sistema econémico, como la innovacién tecnoldgica, el
crecimiento de la poblacién o el exceso de poder de mer-
cado de los monopolios corporativos y gubernamentales.
Para la mayoria de los académicos de economia el hecho
mds empiricamente observable y sorprendente de la econo-
mia moderna, su crecimiento sin fin, se toma como un caso
especial que solo puede explicarse a través de una serie de
excepciones.

En su lugar, el enfoque de Marx sobre la ganancia analiza
la dindmica del crecimiento como una cuestién del proceso
capitalista de produccidn, para el cual la acumulacién de be-
neficio no es la excepcion, sino més bien el propésito bésico
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de su existencia. Debido a que se guian por este propésito,
las empresas tienen un incentivo natural para obtener la ma-
yor ganancia posible al hacer que sus trabajadores trabajen
mds duro por menos dinero. Pero la posicién de Marx es que
incluso aparte de tales formas explicitas de explotacién, los
trabajadores producen beneficio como una caracteristica in-
herente de su relacién con el capital. A los trabajadores se les
paga lo minimo necesario para sostener su fuerza de traba-
jo, su capacidad de trabajar todos los dias para las empresas
que los explotan, asi como para reproducirse a lo largo del
tiempo. Este minimo —Marx lo llama el valor de la fuerza
de trabajo— es social e histéricamente variable, reflejando
el desarrollo tecnolégico, el nivel educativo, las normas cul-
turales y otros factores que influyen en el coste de vida en
una sociedad determinada en un momento dado. Al mismo
tiempo, los empleados pagan el valor de su fuerza de trabajo
durante mds tiempo del que serfa necesario para reproducir
ese valor. Es decir, en una jornada de trabajo determinada
con un nivel social de productividad dado, el trabajador re-
produce el valor del salario que se le paga, junto con algo
adicional a ese valor, por el que no se le paga. Este valor
adicional, que Marx llama plusvalor, es el origen de lo que
CONOCEmOos como ganancia.

Las empresas capitalistas pueden enriquecerse a través de
la acumulacién de beneficio debido a esta produccién de
plusvalor. De cerca, la relacién salarial se nos aparece como
un contrato que un propietario individual y un trabajador
individual celebran para su beneficio mutuo. A nivel de toda
la economia, sin embargo, se trata de una relacién entre dos
clases, en la que una de ellas, los trabajadores, al reproducir-
se a si mismos, generan también un excedente econémico
creciente que es el rasgo mds distintivo del sistema. El tra-
bajo asalariado es el sistema a través del cual toda la clase
de los trabajadores produce el excedente social que luego
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se distribuye entre los propietarios como clase, que devuel-
ven parte de él como salario mientras se quedan con el resto
como ganancia, interés, renta, dividendos, etc. Estos ingre-
sos pueden ser reinvertidos para contratar mds mano de obra
y expandir los medios de produccién, para acumular mids
capital. Como la reproduccién de esta relacién de clase es
esencial para el sistema, los intereses de la clase propietaria
capitalista se identifican por defecto con los de la sociedad
en general, de la nacién y de su gobierno. Aqui es donde
entra en juego el poder politico.

ENTRELAZAMIENTO

Marx asume que el valor de la fuerza de trabajo es apro-
ximadamente igual al salario porque asume una economia
capitalista que se reproduce a sf misma a lo largo del tiempo,
lo que requiere reproducir la fuerza de trabajo. Pero los pro-
pios capitalistas, atrapados en la obtencién de beneficios, no
tienen ningln interés en reproducir o incluso comprender
los requisitos del sistema. Debido a que la busqueda de la
rentabilidad en condiciones competitivas exige economizar
costes donde y como sea posible, las corporaciones indivi-
duales tienen un interés natural en pagar a sus empleados el
salario mds bajo posible o, lo que es lo mismo, obligarlos a
trabajar tanto tiempo y tan duro como puedan por un salario
dado. El interés del jefe es minimizar lo que los economistas
llaman costes laborales unitarios, o cudnto deben pagar a
sus empleados para producir una unidad de produccién por
periodo. Lo ideal serfa que esta relacién fuera lo mds cercana
posible a cero, lo que implicaria salarios muy por debajo del
valor de la fuerza de trabajo. Antes del advenimiento de la
jornada laboral estdndar de ocho horas, esta era la norma, y
los trabajadores de los paises industrializados solian trabajar
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doce, trece o incluso mds horas en turnos agotadores a cam-
bio de una miseria, apenas lo suficiente para sobrevivir. Estos
bajos salarios socavan los cimientos del sistema capitalista
J

al poner en peligro la fuente de beneficio. Aun asi, cada vez
que las empresas pueden salirse con la suya, estdn felices de
pagar menos del salario minimo y dejan que sean los traba-
jadores quienes se las arreglen para sobrevivir.

Una sociedad organizada sobre una base capitalista solo
puede reproducirse materialmente si se preservan y repro-
ducen las relaciones sociales especificas del capitalismo, sin
embargo, el comportamiento habitual de las empresas tiende
a socavar esas mismas relaciones, desestabilizando la acumu-
lacién continua de beneficios. Al mismo tiempo, la explo-
tacién extrema aviva el odio de clase de los trabajadores de
los que depende, quienes, ante tales condiciones, puede que
decidan que todo el sistema de produccién orientado al lu-
cro quita mds de lo que da, y organizarse para derrocarlo. Es
por ello que los gobiernos de los paises industrializados co-
menzaron a intervenir en sus mercados laborales nacionales a
fines del siglo XIX, inaugurando una tendencia que alcanzé
su apogeo en los Estados de bienestar construidos en los afos
posteriores a la SGM. Las agencias estatales y los burécratas
que las dirigen no son ni el aparato regulador neutral imagi-
nado por la teorfa keynesiana ni una estructura monolitica
de opresién como se imagina la historia del superimperia-
lismo de Hudson, sino mds bien esfuerzos desorganizados
para contener los problemas planteados por las tendencias
contradictorias del capitalismo privado. El Estado capitalista
es la forma politica de las relaciones sociales de produccién
capitalista. Las politicas sociales son un ejemplo de ello.

Tomemos como ejemplo las histéricas leyes de bienestar so-
cial aprobadas en Alemania en la década de 1880, que en
muchos sentidos proporcionaron el modelo al que luego se
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sumarfan los Estados de bienestar nacionales que surgieron
en el siglo XX. De la escudlida esclavitud asalariada de las
tibricas urbanas surgié un movimiento obrero enérgico y
politicamente consciente que no solo exigia un salario dig-
no, sino la abolicién del propio trabajo asalariado. Como
proclamé el Partido Socialdemécrata Alemdn (SPD) en su
Congreso fundacional de Gotha en 1875, su objetivo era
«llevar a cabo la destruccién de la ley de hierro de los salarios
mediante la eliminacién del sistema de trabajo asalariado».
Ante el rdpido crecimiento del SPD, el gobierno del nue-
vo Imperio Alemdn, encabezado por el canciller Otto von
Bismarck, comenzé a aprobar cinco afos mds tarde un con-
junto de leyes que fijaban la duracién de la jornada laboral,
inaugurando el seguro de salud y accidentes laborales y pro-
hibiendo el trabajo infantil los domingos. Bismarck no era
amigo de los obreros, pero como primer canciller del Impe-
rio se preocupé por establecer una paz social entre el trabajo
y el capital que fortaleciera la competitividad industrial, la
fuerza militar y la estatura internacional de la nacién ale-
mana a través del desarrollo del capitalismo alemdn. En este
contexto, la legislacién de bienestar formé parte del esfuerzo
del Estado por salvaguardar las condiciones generales de la
obtencién de beneficios no solo de una clase obrera radicali-
zada, sino también del comportamiento autodestructivo de
los propios creadores de beneficios. A través de sus interven-
ciones legales en las relaciones sociales de produccién, los
gobiernos se «entrelazaron» con la economia privada, pasan-
do asi a integrar el proceso de reproduccién de la misma.

No es necesario que estas intervenciones adopten la forma
especifica de una legislacién sobre asistencia social. Para los
funcionarios de los mds altos niveles ejecutivos del gobierno,
el objetivo de regular los conflictos internos es asegurar las
condiciones para el crecimiento rentable de las empresas del
pais, es decir, preservar la base para el dominio de la clase
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burguesa. Esta clase, cuyos activos combinados constituyen
el capital nacional del pais, estd principalmente interesada
en ganar mds dinero, para lo cual recluta los servicios del Es-
tado para llevar adelante guerras comerciales contra las cla-
ses dominantes de otras naciones. Los gobiernos nacionales
cumplen con entusiasmo, ya que su existencia estd inextri-
cablemente ligada a la salud y al vigor de su clase capitalista
nacional. Los gobiernos siguen subordinados a esta clase
incluso cuando se esfuerzan por organizarla y fortalecerla
frente a sus competidores internacionales. Hay competen-
cia dentro de la clase capitalista, pero en sus intervenciones
politicas el Estado nacional se esfuerza por definir un interés
unificado y coherente para la clase en su conjunto.

Los lideres de la Restauracién Meiji japonesa de 1868 en-
tendieron esto muy claramente tras derrocar al shogunato
Tokugawa en nombre de la modernizacién de la economia
y el ejército para que Japén pudiese hacer frente a la ame-
naza del imperialismo occidental. A diferencia de Alemania,
Japén no tenfa un movimiento democrdtico de masas de tra-
bajadores industriales que ejerciera presién sobre el gobier-
no. Lo que si tenia el nuevo régimen era la rara oportunidad
de disenar las instituciones capitalistas de Japén casi desde
cero. El gobierno Meiji estudié de cerca la historia econé-
mica y los métodos industriales de las naciones occidentales.
Luego se embarcé en una serie de medidas modernizadoras,
donde eliminé los dominios feudales de tenencia de la tierra
y los convirtié en propiedad gubernamental sujeta a impues-
tos, cred derechos modernos de propiedad privada para los
terratenientes campesinos, estableci6 la educacién universal
v, lo que fue mds radical, abolié el orden tradicional de cas-
tas para reemplazarlo con un mercado nacional de trabajo
asalariado libre, de modo que cualquiera pudiera entrar en
cualquier trabajo. El gobierno construy¢ los cimientos de las
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relaciones sociales del capitalismo a un ritmo récord, com-
primiendo un proceso histérico que habia llevado siglos en
Occidente a un par de décadas.

Para el régimen Meiji el tiempo era esencial, ya que también
se enfrentaba a un excedente de poblacién de campesinos y
guerreros (samurdis) que quedaban del antiguo orden feu-
dal. Para un régimen asediado que se esforzaba por asegurar
su gobierno tras un violento golpe de Estado, los grupos iti-
nerantes de guerreros y campesinos descontentos eran una
gran preocupacion. En una especie de protoprograma de
bienestar, algunos de los samuriis, ahora sin propésito, reci-
bian un estipendio del gobierno. Pero el resto de los vestigios
feudales —los restantes samurdis, campesinos y arrendata-
rios— tenfan que encontrar empleo, o incluso creado.’® El
nuevo gobierno cumplié dos objetivos simultineamente al
establecer empresas estatales para emplear a la mano de obra
recién creada en sectores industriales clave como el trans-
porte —ferrocarriles—, la comunicacién —telégrafos—,
la minerfa, los textiles —particularmente el algodén—, la
construccién naval, el armamento militar, los productos
quimicos, el vidrio y la construccién. Hasta llegé a inter-
venir el propio tiempo, modernizando los relojes japoneses
tradicionales, que tenian horas de duracién variable, al dia
occidental estandarizado que constaba de 24 horas de 60
minutos cada una.

Aunque al principio funcionaban con pérdidas, las nuevas
industrias estatales sentaron las bases para la industriali-
zacién pesada, un proyecto a largo plazo que el naciente
sector privado nunca podria haber perseguido por si solo.
Las empresas estrechamente relacionadas con el ejército y la

30. Tirra SieGeL, «Politics and Economics in the Capitalist World
Market: Methodological Problems of Marxist Analysis», International
Journal of Sociology, xiv/1 (primavera de 1984), pp. 1-154.
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seguridad nacional permanecieron bajo control estatal, pero
el resto se vendié a precios de liquidacién a casas financieras
privadas, formando la base para los zaibatsu, los conglo-
merados industriales-financieros que son la base del Japén
corporativo hasta el dia de hoy. Mds adelante, tras hacerse
cargo de las industrias fundadas por el Estado, los patrones
de la era Meiji contaron con la ventaja de una poblacién
obrera que podia subsistir con salarios relativamente bajos.”!
Combinado con el impulso del gobierno para la educacién
general, un bajo valor de la fuerza de trabajo hizo posible
economizar en gran medida en las inversiones de capital
al utilizar proporcionalmente mds mano de obra para ope-
raciones industriales que en las naciones occidentales mas
intensivas en capital. Este enfoque de desarrollo impulsado
por el Estado permitié que las exportaciones de estas ope-
raciones pagaran la importacién de maquinaria extranjera
y tecnologia avanzada que sentaria las bases para que Japén
acelerara la fabricacién industrial a gran escala que se con-
virtié en el nicleo de su economia a principios del siglo XX.

Los casos de Alemania y Japén muestran cémo la politica
se ha entrelazado con lo que Marx llama las fuerzas y rela-
ciones de produccién capitalistas. El Estado no ajusta los
pardmetros del mecanismo econémico desde el exterior. Es
en si mismo un engranaje masivo de la maquinaria capitalis-
ta, que trabaja constantemente para disolver los obstdculos
para un mayor crecimiento de los beneficios empresariales.
Al mismo tiempo, el Estado intenta gestionar la lucha de
clases presentindose como el guardidn del interés gene-
ral de la sociedad, al margen de la economia. Una de las
caracteristicas esenciales del Estado capitalista es su papel
como parte supuestamente desinteresada que arbitra entre

31. RoBERT ALLEN, Global Economic History: A Very Short Introduc-
tion (Oxford, 2011), pp. 118ss.
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intereses diferentes y formalmente iguales. Debe mantener
la apariencia de neutralidad como condicién de su legiti-
midad politica. Esta tensién entre asegurar las condiciones
para el saqueo corporativo continuo de la poblacién, por un
lado, y mantener las condiciones para la lealtad continua
de esa poblacién, por el otro, es un problema que el Estado
capitalista nunca podrd resolver, pero que debe esforzarse
constantemente por manejar de una manera u otra.

Como también dejan entrever estos casos, la industria pe-
sada tiene un papel Unico en la historia del capitalismo. La
industrializacién introduce una nueva estrategia de creci-
miento que es una de las caracteristicas mds distintivas del
capitalismo: la tendencia a revolucionar constantemente los
aspectos técnicos de la produccién. En lugar de extender
el periodo de tiempo de trabajo excedente directamente al
obligar a los trabajadores a aceptar salarios mds bajos y horas
mis largas, la industria a gran escala expande el excedente
indirectamente al reemplazar a los humanos por mdquinas,
mecanizando el proceso de produccién. Una vez estabilizada
la jornada de trabajo y el valor de la fuerza de trabajo, la me-
canizacién se convierte en el modo general de apropiacién
de plusvalor, esto es, el motor interno del proceso de pro-
duccién. A través de la mecanizacién, el mismo ntimero de
trabajadores puede producir una mayor produccién por uni-
dad de tiempo; dicho de otra forma, menos trabajo produce
el mismo producto. Esta relacién clave del tiempo trabajado
para producir una unidad de produccién, normalmente me-
dida como una suma de dinero, es la tasa de productividad
del trabajo. En igualdad de condiciones, las tasas mds altas
de productividad laboral se correlacionan con tasas mds altas
de ganancia, como resultado de la escala y el volumen de
produccién mds ampliados. (Nétese, empero, que la fuente
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de beneficio en el tiempo de trabajo excedente queda oculta,
ya que esta proporcién solo ve la relacién entre el tiempo
total trabajado y el producto que produce).

La busqueda de una productividad cada vez mayor ha lleva-
do a la introduccién de la industria pesada en paises de todo
el mundo, puesto que los gobiernos y las empresas intentan
copiar el éxito percibido de la industrializacién en el au-
mento de los ingresos nacionales. A medida que las técnicas
mecanizadas se generalizan, a medida que la economia se
organiza en torno a la produccién industrializada en masa,
la productividad general del trabajo aumenta. Al mismo
tiempo, uno de sus efectos mds importantes es aumentar
Uno de sus efectos mds importantes, a su vez, es aumentar
la productividad en los sectores que fabrican los productos
y prestan los servicios que los trabajadores necesitan para
mantenerse, disminuyendo el valor de estos productos y, con
ellos, el valor de la fuerza de trabajo. Disminuir este valor
es reducir la porcién de la jornada laboral en la que el tra-
bajador reproduce el valor de su fuerza de trabajo, para asi
extender el tiempo durante el cual el trabajador trabaja para
el patrén de forma gratuita. Esta dindmica, generalizada a
través de la difusién internacional de la industrializacién, se
convierte en el motor del impulso irracional de la produc-
tividad que define el curso del desarrollo en las sociedades
capitalistas y los conflictos entre ellas.
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SOBREPRODUCCION Y POLITICA MUNDIAL

Corporaciones particulares en paises particulares mecanizan
sus operaciones para aumentar su tasa de ganancia mediante
el aumento de la productividad laboral. A medida que estas
técnicas se generalizan, la ventaja relativa para sus primeros
usuarios se agota, y una nueva norma de productividad se
convierte en la tasa a la que las empresas deben producir
para seguir siendo competitivas. Comienza el impulso hacia
un nuevo avance en la productividad. Durante este proceso
se producen y obtienen enormes cantidades de beneficios,
mientras que los trabajadores —los portadores de la fuerza
de trabajo, la verdadera fuente de ganancia— son elimina-
dos. Como consecuencia, incluso cuando las corporaciones
individuales ganan mds dinero invirtiendo en maquinaria,
la tasa media de ganancia para todos los productores dis-
minuye. Cuanto mds se prolonga esto, mds escasa se vuelve
la rentabilidad, lo que intensifica atin mds las presiones de
competicion. El resultado es una tendencia permanente a
sobreproducir capital en relacién con el tamafio del merca-

do.

Los economistas, al igual que los empresarios, ven la com-
petencia en el mercado como el motor de la innovacién tec-
nolégica empresarial, pero las presiones competitivas de los
mercados, especialmente el mercado mundial, son tanto la
consecuencia como la causa del impulso hacia una mayor pro-
ductividad, que por regla general supera lo que los mercados
pueden absorber. A medida que la escala de produccién se
expande y la fuerza de trabajo se reduce como proporcién
de los gastos totales de las empresas privadas, las ganancias
totales en todo el mundo también tenderdn a reducirse en
relacién con el capital total invertido. La caida resultante de
la rentabilidad industrial es una tendencia empirica bien do-
cumentada. En el libro Capital Wars, por ejemplo, el analista
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financiero Michael J. Howell registra una disminucién ge-
neral en los rendimientos del capital industrial desde 1984
hasta 2019 para Alemania, Estados Unidos y China, con la
tasa de rendimiento en los tres paises casi convergente para
2019.% Del mismo modo, segin el Banco Mundial, las ta-
sas de crecimiento del «valor agregado» industrial en los tres
paises han convergido lentamente en una trayectoria comtin
a la baja desde principios de la década de 1990.% El valor
agregado es la produccién neta de un sector, o la produccién
total (ventas) menos los insumos intermedios (componentes
comprados, energfa, materias primas, servicios), por lo que
puede servir como un indicador aproximado e indirecto de
la rentabilidad. En el largo plazo, la media decreciente de
la tasa de ganancia es la otra cara de la escala creciente de la
inversién de capital, de la basqueda capitalista de una pro-
ductividad cada vez mayor. Las empresas experimentan esta
tendencia como un aumento de la presién competitiva para
seguir siendo rentables. Este conflicto entre productividad
y rentabilidad se desarrolla internacionalmente en la arena
competitiva del mercado mundial, donde las empresas y sus
gobiernos nacionales lo experimentan como un problema de
competidores extranjeros. Al confabularse para mejorar la
competitividad invirtiendo en capacidad industrial adicio-
nal, los Estados y las empresas no hacen mds que exacerbar
el problema original de la sobreproduccién.

Examinar la historia del orden capitalista internacional de
posguerra es instructivo. Lo que eventualmente se converti-
rfa en la economia de produccién globalizada de la era neo-
liberal que surgié en la década de 1980 se construyé sobre

32. MicuaeL HoweLL, Capital Wars: The Rise of Global Liquidity
(Londres, 2020), p. 46.

33. Datos tomados para China, Estados Unidos y Alemania de las
series del Banco Mundial «Industry (including construction), value

added (annual percent growth)», www.data.worldbank.org.
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las ruinas de la guerra industrial dentro del nicleo capitalista
avanzado. Habiendo salido de la Segunda Guerra Mundial
con toda su capacidad industrial intacta y todos sus princi-
pales rivales arrasados, la industria estadounidense disfruté
de un estatus preminente a mediados del siglo XX. Sus tra-
bajadores fabricaban productos en fébricas que representa-
ban el estindar tecnolégico mundial para la produccién en
masa eficiente. Aprovechando su fuerza industrial, asi como
su posicién como el mayor acreedor del mundo con las ma-
yores reservas de oro, el gobierno de los Estados Unidos se
propuso construir un orden internacional centrado en el dé-
lar estadounidense y basado en el flujo abierto de productos
y capitales. Los ide6logos hablaron puablicamente de esto
como un proyecto imperial. Como proclamaron los edito-
res de las revistas Fortune, Life y Time en una declaracién
emitida en 1942, el orden mundial que se avecinaba enca-
bezado por Estados Unidos serfa un «nuevo “imperialismo”
estadounidense [...] muy diferente del tipo britdnico». Para
los autores se trataria de un nuevo tipo de imperio, basado
no en el dominio directo sobre territorios extranjeros, sino
en la difusién de la «libre empresa» bajo el sello del poder
estadounidense.’

No obstante, precisamente por su papel central dentro de este
orden, la industria estadounidense se vio socavada de forma
constante por las empresas rivales alemanas y japonesas que
se incorporaron gradualmente a la reconstruccién de la pos-
guerra. A medida que se fueron desmantelando las barreras
comerciales vigentes desde el final de la SGM, estos recién
llegados al mercado mundial de productos manufacturados
en las industrias sidertrgicas, automovilisticas y electrénicas
se beneficiaron tanto de salarios mds bajos como de maqui-
naria mds eficiente que representaba la siguiente generacion

34. PanrtcH y GINDIN, The Making of Global Capitalism, pp. 67-8.
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de técnicas de produccién. Fundamentalmente, disfrutaban
de acceso libre a la exportacién al enorme mercado estadou-
nidense, donde la demanda se mantenia constantemente
alta gracias a las politicas de estimulo keynesianas., incluido
el gasto destinado a la campana asesina en Vietnam, hasta
finales de la década de 1970. El gobierno yanqui alenté este
acceso abierto mercado interno de los Estados Unidos, asi
como a los mercados extranjeros a expensas de los exporta-
dores estadounidenses, como parte de su estrategia exterior
durante la Guerra Fria, cosa que requeria fuertes baluartes
anticomunistas en Europa y en Asia Oriental.

Esta estrategia geopolitica podia sostenerse mientras los mer-
cados se expandiesen y las ganancias crecieran para todos los
productores. Pero una vez que se completé la mayor parte
de la reconstruccién de la posguerra, esta condicién dejé de
cumplirse, pues a medida que la expansién del mercado se
desaceleraba, el crecimiento de las exportaciones manufactu-
reras en una nacién ocurria cada vez més a expensas de otras.
El resultado fue una creciente intensidad dentro del bloque
industrial dirigido por Estados Unidos de lo que a veces se
llama «imperialismo de exportacién», cosa que en realidad
es simplemente parte del curso normal de la competencia
capitalista. Las relaciones comerciales mutuamente benefi-
ciosas entre las naciones industrializadas se convirtieron en
una batalla hipercompetitiva por los mercados impulsada
por la creciente sobreproduccién de capital, una situacién
en la que los mercados de exportacién existentes se volvieron
insuficientes para apoyar la capacidad productiva. La légica
econémica de suma cero se puso en marcha, haciendo que la
competencia ya no fuera complementaria, sino conflictiva.

Como consecuencia de su ventaja tecnolégica y de sus bajos
niveles salariales, las nuevas companias industriales europeas
y japonesas obtuvieron mayores tasas de beneficio a expensas
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de sus obsoletas contrapartes estadounidenses, las cuales
fueron debidamente diezmadas. Estos mayores beneficios, al
igual que los de las empresas estadounidenses en el periodo
anterior, representan valor que las empresas capturan en vez
de producir directamente. Es decir, la masa de beneficios que
las empresas obtienen de manera competitiva produciendo
para el mercado mundial responden a un valor apropiado no
de sus propios trabajadores directamente, sino de la reserva
global de dinero producido por la mano de obra explotada
en todo el mundo. La competencia econémica internacional
entre las naciones es un conflicto por este superdvit global.

Para ver cémo funciona esto, consideremos el caso hipotéti-
co de un pais en economia autdrquica, antes de introducir el
mercado internacional. Una economia asi tendrd una amplia
gama de diferentes tipos de negocios que utilizan diferentes
combinaciones de recursos de capital y mano de obra. Dado
que el plusvalor producido por el uso de la fuerza de trabajo
es la fuente de ganancia, las ramas que emplean relativa-
mente mds trabajo a una tasa alta de explotacién producen
la mayor parte del plusvalor; por el contrario, aquellas con
proporcionalmente mds maquinaria que trabajadores —las
de mayor productividad laboral— producirdn menos. Pero
esto no se correlaciona directamente con sus respectivas tasas
de ganancia. Como es de esperar, las empresas que invier-
ten mds en materiales, equipos, instalaciones y tecnologia
avanzada suelen obtener una mayor tasa de ganancia, ya que
tendrdn menores costes laborales, mayor eficiencia, etc. Sus
cuantiosos beneficios son una apropiacién del plusvalor pro-
ducido por el sistema en su conjunto, que obtienen como
parte del dinero recibido de las ventas.

El dinero que las empresas ganan de las ventas no se queda
en una caja fuerte de su sede corporativa, sino que fluye hacia
sus cuentas en los principales bancos nacionales, formando
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una reserva de plusvalor para la economia en su conjunto.
Los bancos utilizan este fondo comiin como base para pro-
porcionar crédito a todas las empresas colectivamente, a la
clase capitalista, para una mayor inversién y expansion, asi
como a los trabajadores para comprar las cosas que produ-
cen los capitalistas. De esta manera, el sistema de crédito
ayuda a formar una tasa media de ganancia en toda la eco-
nomia, ya que la inversién tiende a fluir hacia sectores con
beneficios superiores a la media, empujdndolos finalmente
hacia abajo a través del exceso de oferta; esto hace que la
tasa de ganancia en los otros sectores parezca comparativa-
mente atractiva, lo que atrae fondos hacia ellos, en igualdad
de condiciones. El plusvalor total se distribuye por toda la
economia, ya que la competencia obliga a los inversores a
buscar al menos la tasa media de rendimiento de sus inver-
siones. Y lo que es mds importante, en la medida en que los
capitalistas siguen aumentando la productividad del trabajo
a través de la mecanizacién, la fuente de plusvalor se agota
gradualmente. Con el tiempo, esto trae consigo el problema
del exceso de capacidad al erosionar la fuente de beneficio en
la explotacién de la fuerza de trabajo, ejerciendo una presion
a la baja sobre la tasa promedio de ganancia de todas las em-
presas del pais. La disminucién de los beneficios hace que los
gastos de capital tengan menos sentido para los propietarios
del dinero, lo que empuja las tasas de inversién a la baja. El
estancamiento y la crisis no estin muy lejos a menos que se
pueda encontrar un remedio, tal vez en el extranjero, fuera
de las fronteras del pais.

Ahora demos un paso atrds para mirar de nuevo el merca-
do mundial real. El patrén general expuesto funciona de la
misma manera en este contexto, solo que tiene lugar entre
empresas dentro de diferentes paises, introduciendo la poli-
tica internacional directamente en los procesos de compe-
tencia y acumulacién. Los Estados ayudardn a sus empresas
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a improvisar y experimentar como puedan para contrarres-
tar la caida de los beneficios del capital privado, que en el
mercado mundial no se determinan a nivel nacional sino
internacional.

Por ejemplo: durante la Guerra Fria el mundo capitalista
estaba inmerso en una guerra interna de imperialismo ex-
portador. Hasta 1971 el délar estadounidense servia como
moneda mundial, vinculado al oro a 35 délares la onza.
Como las ganancias privadas de Estados Unidos se erosio-
naron bajo las presiones de la sobreproduccién manufac-
turera, su economia se estancd, alimentando la inflacién,
que comenzd a acelerarse en la década de 1970. Cuando
los gobiernos de las otras potencias industriales —Alemania,
Japén y Francia— trataron de cambiar sus ddlares menos
valiosos por oro, esto ejercié una tremenda presion a la baja
sobre el délar, exacerbando adn m4s la inflacién. Detrds de
estos acontecimientos habifa una caida constante de la tasa
de ganancia privada en las economias industriales, que habia
descendido un 20% en los paises del G7 juntos y un 30%
en los Estados Unidos entre 1965 y 1973.> Como principal
administrador del sistema capitalista internacional y como
un Estado-nacién particular, Estados Unidos tenfa que equi-
librar la relacién entre sus responsabilidades globales y su
legitimidad politica a los ojos de su poblacién nacional, dos
roles que frecuentemente estaban en tensién entre si.

A raiz de la marea inflacionaria que envolvié al mundo capi-
talista tras el abandono de la paridad con el oro y los tipos de
cambio fijos en la década de 1970, la élite keynesiana, for-
mada en los métodos «cientificos» de gestién de la demanda,
se vio incapaz de estabilizar las economias nacionales con
los remedios tradicionales —el gasto estatal y las bajadas de

35. ROBERT BRENNER, 7he Boom and the Bubble: The U.S. in the
World Economy (Nueva York, 2002), p. 22.
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impuestos—. El callején sin salida resultante abrié la puerta
a enfoques monetarios radicales que una generacion anterior
de economistas habia descartado como tonterias fantasiosas.
En 1979 el presidente de la Reserva Federal, Paul Volcker,
desencadené el «shock Volcker» en la economfa, limitando
la oferta monetaria y permitiendo que los tipos de interés
fluctuaran libremente, limitadas solo por lo que el mercado
podia soportar. La depresién subsiguiente, desencadenada
por el aumento vertiginoso de los tipos de interés, acabd
por romper la tendencia al alza de los precios de los produc-
tos de consumo, al tiempo que inauguré una era de infla-
cién constante en los precios de los activos financieros. Sin
embargo, los altos tipos de interés ejercieron una enorme
presién alcista sobre el délar, paralizando a los fabricantes
estadounidenses al tiempo que otorgaban una importante
ventaja competitiva a los rivales extranjeros. En consecuen-
cia, Estados Unidos llevé a cabo una guerra industrial contra
sus socios comerciales a través del Acuerdo del Plaza Hotel
de mediados de la década de 1980, cuando impuso unila-
teralmente condiciones comerciales desfavorables y devas-
tadoras a Japén y Alemania Occidental para asegurar una
mayor participacion en el mercado para sus propias expor-
taciones de manufacturas.* El acuerdo disend tipos de cam-
bio m4s altos para el marco alemdn y el yen japonés, lo que
permitié que el délar cayera desde sus mdximos histéricos.
A través de la sacudida del exceso de capacidad industrial
—y, por supuesto, de los despidos masivos— que siguié a la
profunda depresién de ese periodo, esta estrategia restaurd

36. Este conflicto comercial fue dramatizado para la imaginacién po-
pular en la cldsica pelicula de accién La jungla de cristal (1988), en la
que el policia John McClane debe derrotar a un villano alemdn que
toma rehenes en un rascacielos de propiedad japonesa, el Nakatomi
Plaza.
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la rentabilidad de un sector industrial estadounidense recién
consolidado al imponer recesiones devastadoras a sus rivales
extranjeros.

La competencia nacional, en suma, es la competencia por
el producto excedente mundial. Las politicas monetarias,
las leyes fiscales, los subsidios corporativos y los acuerdos
comerciales son algunas de las medidas que los Estados to-
man para ayudar a sus empresas nacionales a aumentar la
rentabilidad, es decir, a capturar una mayor parte de este
superdvit global. El <imperialismo» no se define por la domi-
nacién o explotacién directa de un pais por otro, sino que es
el nombre de la jerarquia internacional a través de la cual se
desarrolla la lucha competitiva del capitalismo. Como forma
de esta lucha, el imperialismo es parte del funcionamiento
habitual en la economia capitalista mundial. Pero como se
ya se ha explicado, el impulso inherente del sistema para
aumentar la productividad ralentiza el crecimiento del su-
perévit, convirtiendo la competencia global en un conflicto
de suma cero por defecto. El sistema mundial capitalista es
como un pelotén de fusilamiento dispuesto en circulo en
el que la busqueda de productividad resulta en una pérdida
generalizada para todos los participantes.

LA FABRICA PLANETARIA

Al mismo tiempo, el proceso competitivo es un motor de
ruina y renovacién. La competencia y la crisis impulsan la
evolucién en curso del capitalismo como sistema econdémico,
asi como el orden politico que lo regula. Durante la posgue-
rra, los productores estadounidenses, europeos y del este de
Asia canalizaron los beneficios a sus bancos, donde formaron
enormes reservas de capital monetario. Tras el despliegue de
las politicas de liberalizaciéon financiera a finales de los 70,
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que eliminaron las barreras al flujo de capital monetario en-
tre divisas y continentes, este fondo comin permitié a los
capitalistas buscar mayores rendimientos de la inversién in-
dustrial al reubicarse en dreas que permitieran combinar téc-
nicas de produccién con menores costes de mano de obra.
Gran parte de la manufactura estadounidense se trasladé a
Europa Occidental, América del Sur, el Sudeste Asidtico y
el Sur de Estados Unidos, donde los salarios eran mucho
mds bajos que los del Norte, que estaba mds sindicalizado;
las empresas alemanas comenzaron a depender de mano de
obra mds barata en Europa del Este y la antigua Alemania
Oriental tras la caida del Tel6n de Acero; y los fabricantes
japoneses impulsaron la inversién extranjera directa en Co-
rea del Sur y China, en esta dltima con un rol clave en su
periodo de apertura econémica. La concentracién cada vez
mayor del capital en la produccién y su centralizacién finan-
ciera sentaron las bases para que las corporaciones multina-
cionales dominasen el mercado mundial a través de formas
legales como la fabricacién por contrato, técnicas de gestién
como la produccién justo a tiempo y, por supuesto, la mano
de obra barata.’”” Estos factores definieron los términos en
los que las economias en desarrollo buscaron integrarse al
mercado mundial a través de las cadenas de valor mundiales

(por sus siglas en inglés, GVC).

37. NdE: La fabricacién por contrato es un acuerdo en el que una
empresa contrata a otra para que fabrique productos en su nombre; la
empresa contratante proporciona los materiales y las especificaciones,
y la empresa contratada se encarga de la fabricacién. La produccién
justo a tiempo es un sistema de produccién que se basa en la elimina-
cién de desperdicios y la reduccién de inventarios, lo que permite a
las empresas reducir su inventario y producir solo lo que se necesita,
en la cantidad necesaria y en el momento preciso; el método fue desa-
rrollado por Toyota en Japén durante los 50 y se ha convertido en un
estdndar en la produccién industrial en todo el mundo.
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La concentracién internacional de la produccién a través de
las GVC, que se fue consolidando lentamente a partir de la
década de 1970 y que finalmente encontré su centro en el
sudeste asidtico, fue impulsada por los capitalistas que lu-
chaban por resolver el problema de la rentabilidad. Pero solo
pudieron atajarlo a corto plazo, agravindolo con el tiempo;
una vez mis, esto se debe a la naturaleza del crecimiento
capitalista. La tasa de ganancia establece un limite sobre qué
tipo y cantidad de inversién es posible. Las sucesivas olas
de mecanizacién en los medios de produccién y cada paso
en la automatizacién conforme los capitalistas persiguen ni-
veles cada vez mds altos de productividad laboral expulsan
a los trabajadores de los sectores tecnolégicamente dindmi-
cos de la economia, erosionando la fuente de ganancia en
el consumo de fuerza de trabajo y dando como resultado
una creciente poblacién de seres humanos econémicamen-
te redundantes. Con cada ola sucesiva de industrializacién,
desindustrializacién y deslocalizacién regional, la produc-
cién se concentra mds, requiriendo mayores volimenes de
capital, ya que la creciente proporcién de inversién que se
destina a maquinaria y materiales eleva la escala necesaria de
inversion. Las barreras de entrada aumentan, mientras que
la base para una mayor acumulacién de capital se estrecha,
y la reserva global de capital monetario, con cada vez menos
oportunidades de inversién, se hace mds grande.

La reorganizacién del sistema productivo mundial en CGV
es una de las caracteristicas mds distintivas del mundo forja-
do por la globalizacién. La fabricacién a través de las GVC
se basa en redes transnacionales para la extraccidn, el proce-
samiento, la fabricacidn, el ensamblaje y el transporte, en las
que materias primas, componentes intermedios y productos
finales se mueven a través de docenas de paises en una me-
ticulosa divisién del trabajo para producir una sola mercan-
cia. Estas redes, que conectan principalmente los paises de
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América del Norte, Europa y Asia Oriental, estdn involucra-
das en el 80% de todas las importaciones y exportaciones
entre estas regiones, incluidos productos tanto intermedios
como finales, pero se concentran en solo el 15% de sus
empresas privadas, segin cifras del Banco Mundial.?® Para
cualquier producto, especialmente aquellos con complejos
componentes tecnolégicos como teléfonos y ordenadores, se
puede conectar a docenas de paises a través de un proceso la-
boral. Al mismo tiempo, estos paises y sus empresas afiliadas
siguen siendo competidores econémicos entre si, tratando
constantemente de obtener o mantener ventajas sobre sus
rivales para conseguir una mayor parte de las oportunidades
de beneficio que presenta el sistema.

Ao largo de la década de 1990 y principios de la del 2000,
las GVC se expandieron a un ritmo vertiginoso, un acuerdo
que se benefici6 de la desregulacién generalizada del comer-
cio y la inversién mundiales durante esas décadas. Su creci-
miento, asi como la participacién de los paises en desarrollo
en ellos, fue una parte importante de la narrativa whig de la
globalizacién que a los neoliberales les gustaba decirse a si
mismos, ya que permitia que el dmbito del libre comercio
se expandiera constantemente mds alld de su nucleo origi-
nal de posguerra de los Estados Unidos, Europa Occidental
y Japén. Supuestamente, la participacion en estas cadenas
de valor permitiria a los paises en desarrollo especializarse
en algunas dreas clave en las que tienen una ventaja, lo que
conduciria a mejores resultados para todos los socios comer-
ciales. Por ejemplo, podrian ser materias primas baratas, una
mano de obra de bajo coste y/o formada, o una ubicacién
geogréfica particularmente favorable. La inversién en GVC

38. Banco MunbiaL, World Bank Development Report 2020: Trading
Jfor Development in the Age of Global Value Chains, www.worldbank.
org, 2020, p. 15.
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permitiria a los paises en desarrollo familiarizarse con la tec-
nologfa extranjera, aumentar sus exportaciones, incrementar
sus ingresos nacionales y evolucionar hacia economias in-
dustriales modernas. Al mismo tiempo, las economias avan-
zadas se beneficiaron de los menores costes de produccién
y de las importaciones baratas de las GVC. Los gobiernos
de los paises en desarrollo solo necesitaban liberalizar sus
economias eliminando las barreras tanto al comercio como
a la inversién internacionales —incluyendo, por supuesto,
ofrecer mano de obra «flexible» (es decir, no sindicalizada)—
y los mercados financieros mundiales harfan el resto asig-
nando el capital a sus usos més eficientes.

Todo parecia una confirmacién decisiva de la teorfa cldsica
del comercio, articulada por David Ricardo, la cual afirmaba
que la especializacion en dreas de ventaja comparativa que
afirmaba que especializarse en dreas de ventaja comparativa
siempre da lugar a mayores ganancias netas derivadas del
intercambio comercial entre paises, por lo que siempre les
conviene comerciar sobre la base de dicha especializacién.
La globalizacién parecia abrir un nuevo camino a lo que los
economistas del desarrollo solfan llamar modernizacién, la
idea de que todas las naciones podian progresar a lo largo
del curso del desarrollo para finalmente unirse al club de los
paises de altos ingresos. La narrativa optimista fue alimenta-
da por algunos desarrollos notables, en particular el ascenso
de China. Durante las décadas en las que el gobierno de la
RPC relajé su control directo sobre la economia, construyd
grandes mercados internos y se abrié a la inversién interna-
cional, la economia de China creci6 a un ritmo trepidante
sin precedentes histdricos.

No obstante, si bien los mercados desempefnaban un papel
importante, eran solo un instrumento dentro de un proyecto
de desarrollo mucho mds amplio impulsado por el Estado.
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La condicién clave para el ascenso econdémico histérico de
China en el mundo, su atractivo como centro manufacture-
ro global, fue la base establecida por las politicas socialistas
de Estado de los afios de Mao, que habian creado una clase
obrera alfabetizada y cualificada sin parangén en cuanto a su
tamafo y calidad. El gobierno de la RPC se apoyé en esta
ventaja con politicas internas que regulaban estrictamente
los mercados laborales, como el sistema hukou, que impide
que las decenas de millones de trabajadores migrantes del
pais cobren beneficios sociales en los municipios industriales
donde trabajan. La tradicién de planificacién centralizada
heredada del periodo colectivista, basada en el modelo sovié-
tico de industrializacién de «gran impulso» estructurado por
planes quinquenales, permitié a los responsables politicos
chinos ver el mercado no como un fin en si mismo, sino
como una herramienta en un proyecto de modernizacién a
largo plazo.

En conjunto, estas caracteristicas de la economia politica
china hicieron posible que las regiones costeras del sudeste
del pais se convirtieran en el taller mundial de lo que los geé-
grafos econémicos llaman la «nueva divisién internacional
del trabajo». En la divisién antigua o «cldsica» que caracte-
rizé el comercio internacional durante los siglos XIX y XX,
los paises en desarrollo de la periferia proporcionaban prin-
cipalmente productos primarios y materias primas a los pai-
ses metropolitanos industrializados, que se organizaban en
torno a una mano de obra manufacturera tecnolégicamente
sofisticada que les permitia vender productos de mayor va-
lor a la periferia. Por el contrario, la nueva divisién interna-
cional del trabajo se caracteriza por la concentracién de la
manufactura en el sudeste asidtico, con China en el centro,
incluida la produccién menos cualificada y de mano de obra
intensiva, asi como las fibricas mds cualificadas y altamente
automatizadas; mientras, el Norte Global se organiza cada
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vez mds en torno al consumo, el trabajo intelectual del dise-
fio de productos, las rentas de propiedad intelectual, los ser-
vicios y la desindustrializacién. Es importante destacar que
la «vieja» divisién global del trabajo coexiste con la nueva, ya
que la rdpida industrializacién del sudeste asidtico alimenté
un superciclo de productos primarios, energia y exportacio-
nes de materias primas de América del Sur, Oriente Medio
y Africa. Combinado con esta transformacién estructural en
la geografia de la produccién global, el legado del socialismo
de Estado permitié6 que China se convirtiera en la historia
de éxito insignia del capitalismo durante las décadas de 1990
y 2000.%°

Pero como sabemos, el desarrollo de China no condujo al
futuro feliz imaginado por los economistas, o por los lideres
politicos y empresariales occidentales que dieron la bienve-
nida al pais a la Organizacién Mundial del Comercio en
2001. En cambio, el comercio internacional se desacelerd
drdsticamente después de la Gran Recesién y ha estado es-
tancado o disminuyendo desde entonces. La reciente refor-
mulacién de China como un villano global por parte de los
paises de altos ingresos fue provocada por esta desaceleracion
y las numerosas crisis sociales que ha introducido en ellos. La
participacién de las GVC en el comercio mundial alcanzé su
punto algido en 2007-8 con poco mds del 50%, habiéndo-
se estancado desde entonces y comenzado a disminuir. El
crecimiento general del comercio internacional entre 2007

y 2016 fue solo la mitad de lo que fue entre 1990 y 2007.%

39. Para un excelente resumen general de estas transformaciones,
véase ILias Arami y Apam Dixon, «Uneven and Combined State
Capitalism», Environment and Planning A: Economy and Space, Iv/1
(agosto de 2021).

40. CArROLINE FrReUND, «The Global Trade Slowdown and Secular
Stagnation», Peterson Institute for International Economics, www.piie.

com, 20 de abril de 2016.
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La inversién extranjera directa (IED), a través de la cual las
empresas invierten en operaciones fuera de su pais de origen,
es un indice clave para el seguimiento de la salud del comer-
cio internacional y la conectividad. Segtin las mediciones del
Centro de Investigacién de Politica Econémica, la IED total
de las empresas multinacionales ha disminuido de manera
constante desde su punto mdximo justo antes de la crisis fi-
nanciera mundial de 2008, cayendo de manera desigual pero
constante afo tras afio antes de caer en picado con la pan-
demia de COVID-19.*" Otras investigaciones indican que
el estancamiento persistente de las tasas de inversion directa
internacional se debe a la escasez de rendimientos del capital
privado. Segtin los mismos datos, la tendencia a la baja de la
inversi6én internacional se explica por la disminucién de las
tasas medias de rendimiento de la IED en las economias en
desarrollo, lo que ha dado lugar a un nivel de IED total mds
bajo para la economia mundial que a mediados del decenio
de 1990.** Como resultado, la mayor parte del capital de
inversién extranjera ahora evita las dreas menos desarrolladas
y fluye principalmente entre los paises del Atldntico Norte.
El desarrollo empieza a invertirse.”

Estas tendencias constituyen un obstdculo estructural para
la reproduccién continua del sistema productivo internacio-
nal tal como existe actualmente. Ademds, segtin el Informe
sobre las inversiones mundiales en 2020 del Banco Mundial,

41. Stmon ]. EVENETT y JoHANNES FRriTz, «Advancing Sustainable
Development with FDI: Why Policy Must Be Reset», Centre for Eco-
nomic Policy Research, www.cepr.org, 2 de junio de 2021, p. 17.

42. Ibid. Véase Banco MunbpiaL, «FDI Watch: Quarterly Report,
www.worldbank.org, i/1, marzo de 2021, p. 3.

43. Sobre el desarrollo inverso, véase el trabajo cldsico de Arghiri Em-
manuel, que ya segufa una dindmica similar en los afos sesenta: Un-
equal Exchange: A Study of the Imperialism of Trade, trad. Brian Pearce
(Nueva York, 1972).
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a finales de 2019 ya se habian destinado 11,3 billones de
délares en IED a los paises en desarrollo. Los economistas
a veces estiman la «tasa de depreciacién» del capital fijo, la
tasa a la que el equipo de produccién se desgasta y necesita
ser reemplazado. Suponiendo una tasa de depreciacién del
3,9%, estos paises necesitarin 440.000 millones de ddlares
adicionales solo para reemplazar el capital IED depreciado,
antes de que las nuevas inversiones puedan volver a ser ren-
tables.* Dada la IED procedente del mundo rico, esto no
parece probable.

La teoria del crecimiento dominante afirma que cierta des-
aceleracién a medida que las economias avanzan es normal,
porque a medida que el capital se vuelve mds abundante, el
rendimiento disminuye. Esto impulsa la inversién hacia el
exterior hacia los paises menos desarrollados, donde el capi-
tal es mds escaso y, por lo tanto, su rendimiento es mayor, lo
que idealmente conduce a la eficiente distribucién del capital
a lo largo de la economia mundial. Pero ha estado ocurrien-
do precisamente lo contrario. A pesar de que normalmente
se la considera una economia menos dindmica con tasas de
crecimiento mds bajas que los mercados en desarrollo, la eu-
rozona siguié atrayendo mucha mds IED de Estados Unidos
hacia el exterior que los mercados en desarrollo durante la
tltima década.®

El persistente estancamiento de las tasas de IED comple-
menta una desaceleracién similar de la inversién en las eco-
nomias desarrolladas. Incluso los economistas ortodoxos han
reconocido el peligro, senalando un problema persistente de
«estancamiento secular» en los paises de altos ingresos. En

44. StmoN ]. EVENETT y JoHANNES FriTz, «Declining Foreign Direct
Investment Can’t Contribute Much to Sustainable Development»,
www.brookings.edu, 3 de junio de 2021.

45. Ibid.
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Estados Unidos la tasa de inversién empresarial no finan-
ciera se ha desplomado en las Gltimas dos décadas, como
observa un estudio reciente: «El sector no-financiero de Es-
tados Unidos es rentable, pero no invierte». Si sigue siendo
rentable, ;de dénde vienen las ganancias? Gran parte de los
beneficios de las empresas estadounidenses no son producto
de la inversién de capital en actividades productivas, sino
de la centralizacién de la propiedad corporativa en toda la
economia nacional, de las empresas obteniendo una ganan-
cia por capturar una mayor cuota de mercado dentro de la
actividad econdémica existente, por un lado, y de utilizar su
enorme poder de mercado para establecer altos mdrgenes de
beneficio sobre los precios, por el otro.*” Segtin los autores
de un extenso estudio de la centralizacién corporativa y la
falta de inversién de capital en los Estados Unidos, esta es-
trategia empezo

a principios del siglo XXI, [cuando] la naturaleza de los
mercados de productos estadounidenses comenzé a expe-
rimentar un cambio fundamental [...]. La participaciéon
en el mercado de las cuatro empresas de capital abierto y
privado mds importantes ha crecido significativamente en
la mayoria de las industrias, y tanto el tamafio medio como
el mediano de las empresas de capital abierto, es decir, los
principales actores de la economia, se han triplicado en tér-
minos reales.®

46. GErRMAN GUTIERREZ y THOMAS PHILIPPON, «Investmentless
Growth: An Empirical Investigation», Brookings Papers on Economic
Activity (otofio de 2017), pp. 89-169.

47. Gustavo GRULLON, YELENA LARKIN y RONI MICHAELY, «Are
U. S. Industries Becoming More Concentrated?», Review of Finance,
xxiii/4 (julio de 2019), pp. 697-743.

48. Ibid., p. 698. NdE: Las empresas de capital abierto son equiva-

lentes a las sociedades anénimas en Espana.
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Una de las firmas mds grandes del mundo, Microsoft, bési-
camente no produce nada, dependiendo casi exclusivamente
de posiciones monopdlicas en ciertos mercados de produc-
tos, rentas de propiedad intelectual y adquisiciones de otras
empresas para impulsar el crecimiento de sus ingresos. En
resumen, las ganancias no provienen de la inversién fisica
sino de la centralizacién, de la expansién de la propiedad
mediante la eliminacién de la competencia. Los autores con-
cluyen que intensificar la centralizacién de la propiedad es
extremadamente rentable, pero apenas hace uso de los acti-
vos existentes, y mucho menos de nuevas inversiones fisicas.

Si bien esto es indudablemente cierto, esta narrativa solo
cuenta una parte de la historia, ya que deja de lado el con-
texto mds amplio en el que ha ocurrido tal monopoliza-
cién: la fabrica planetaria. Las multinacionales dominantes
de Estados Unidos, como Apple, Caterpillar y Wal-Mart,
subcontratan la mayoria, si no todos, sus suministros, ad-
quisiciones y fabricacién a contratistas en el extranjero. Su
dominio del mercado no se produce tanto desde la centrali-
zacién de la propiedad como del acceso a la fuerza laboral de
bajos salarios de otros paises, lo que les ha permitido reducir
sus operaciones a lo esencial, un modelo conocido como
«produccién ajustada».”” Una empresa como Apple, no-
minalmente una empresa manufacturera, puede no poseer
fébricas propias y, en cambio, confiar en sus subcontratistas
para manejar las actividades productivas; esto libera a Apple
para centrarse en dreas como el i+D, el disefio de productos
y las inversiones financieras. Tomados en conjunto, estos de-
sarrollos reducen drdsticamente los costes generales, aumen-
tando las ganancias en consecuencia, pero dichas ganancias
permanecen arraigadas en inversiones fisicas, es decir, en la

49. Tony SMITH, Technology and Capital in the Age of Lean Production
(Albany, NY, 2000).

O]



C

EL ECLIPSE 147

explotacién de la mano de obra. Las empresas que siguen
este modelo econémico dependen en gran medida de la
rentabilidad continua de sus proveedores, que a su vez de-
pende de un crecimiento salarial moderado entre la propia
fuerza laboral de los proveedores. Pero mientras este patrén
se mantenga, las empresas estadounidenses pueden obtener
beneficios considerables sin necesidad de invertir mucho en
capacidad productiva adicional, por lo que la rentabilidad
puede seguir siendo relativamente alta mientras la inversién
sigue estancada.”

Por dltimo, consideremos de nuevo a China, el corazén de
la fibrica planetaria construida sobre los cimientos de la
nueva divisién internacional del trabajo. Al igual que sus
predecesores en las economias avanzadas de Norteamérica,
Europa y Asia Oriental, China estd experimentando un ci-
clo a largo plazo de desarrollo industrial impulsado por una
oleada inicial de inmigracién desde el campo a los centros
manufactureros urbanos, seguida de un vaciamiento gradual
de los ntcleos manufactureros a medida que la bisqueda
capitalista de plusvalor relativo reduce la cantidad de fuerza
de trabajo en las fibricas. Un fenémeno descrito por los eco-
nomistas ortodoxos como «desindustrializacién prematura»
es claramente observable en las antiguas zonas industriales
del noreste, asi como en los centros mds nuevos de la costa
sureste, como Dongguan, que ha visto «un vaciamiento que
recuerda a lugares como Detroit, con una disminucién de
la densidad de poblacién y con una industria que simultd-
neamente se mecaniza y huye a lugares mds baratos o m4s

50. Véase JoeL RaBiNovicH, «The Profit-Investment Puzzle under
Financialisation: An Empirical Enquiry on Financial and Productive
Accumulation by Non-Financial Corporations», Université Sorbonne
Paris Cité, 2019.

O]



C

148 JAMIE MERCHANT

cualificados».”’ Como se explic6 anteriormente, tales despla-
zamientos producen localmente mayores ganancias operati-
vas para las empresas individuales, pero finalmente resultan
en menos ganancias totales que se distribuyen a través del
sistema mds amplio, una tendencia claramente visible en la
economia de China hoy en dia: segtin un exhaustivo estudio
empirico del gedgrafo Phillip Neel, la tasa de ganancia en
China ha disminuido constantemente desde la Gran Rece-
sién.”* El desarrollo econémico de China durante las tltimas
tres décadas es una imagen comprimida del desarrollo y el
declive de la economia capitalista mundial en los dltimos
tres siglos.

EPITAFIO DE UNA EPOCA

Lo que conociamos como «neoliberalismo» era esencialmen-
te la administracién politica de la fibrica planetaria. Su ideo-
logfa de libre mercado y su enfoque de laissez-faire para la
gobernanza solo podian durar mientras la fébrica continuara
funcionando mds o menos suavemente. El crecimiento esta-
ba destinado a desacelerarse una vez que la mayor parte del
excedente de la fdbrica hubiera sido bombeado y distribuido
entre las naciones que competian por él. Ahora la desacele-
racién estd sacudiendo el orden establecido hasta sus cimien-
tos, como un terremoto que atraviesa una ciudad en ruinas.
Este tremendo cambio subterrdneo es la causa subyacente
del fin del imperio informal de Estados Unidos y del regreso
del nacionalismo econémico.

51. «No Way Forward, No Way Back: China in the Era of Riots»,
Chuang 1: Dead Generations, www.chuangen.org, julio de 2016.

52. PuiLLie NeEL, Global China and the Global Crisis: Falling Prof-
itability, Rising Capital Exports and the Formation of New lerritorial
Industrial Complexes.
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Durante tres cuartos de siglo, el gobierno de los Estados
Unidos asumié la responsabilidad principal de administrar
un sistema mundial basado en la apertura de los canales de
comercio y la integracién de las empresas y los paises del
globo en un solo mercado mundial. Las élites politicas es-
tadounidenses identificaron los intereses y el prestigio del
Estado con ese sistema, administrindolo en términos esta-
dounidenses; ahora definen los intereses de Estados Unidos
en su contra, renunciando incluso a la pretensién de libre
comercio. En lugar de integrar el mercado mundial en sus
propios términos, Estados Unidos es ahora el principal
pais que lo estd desintegrando, promulgando politicas pro-
teccionistas cuyo efecto mds importante no serd revivir la
economfa estadounidense, y mucho menos la del mundo,
sino desencadenar una ruinosa carrera armamentista de
regimenes rivales en todo el mundo. En este contexto, las
crisis transnacionales que exigen soluciones transnacionales,
como el cambio climdtico antropogénico, son rehenes de la
nueva agenda del nacionalismo gonzo® o incluso son utili-
zadas por ella como arma, como lo demuestran los subsidios
de EE. UU. a su propia industria energética en la legislacion
de bienestar corporativo de la llamada Ley de Reduccién de
la Inflacién (IRA por sus siglas en inglés).

Violando claramente las reglas de la Organizacién Mundial
del Comercio contra el proteccionismo interno, la IRA estd
destinada a desafiar el dominio de China en el sector de la
energfa verde tanto o mds que a abordar realmente la crisis
climética. Incluso puede empeorar la crisis al aumentar el

53. NdE: se hace referencia al periodismo gonzo, estilo de periodismo
que se escribe sin pretensiones de objetividad, y que al utilizar el pun-
to de vista de la reportera y una narracién en primera persona dotan
de una emotividad al articulo que hace del tono y la retérica los tni-
cos elementos relevantes. Asi también han ido evolucionando los Es-
tados de todo el mundo es su nueva ofensiva contra la globalizacién.
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costo de fabricacién de tecnologias basadas en energfa limpia,
como los coches eléctricos.’* En cualquier caso, se suponia
que la IRA transformaria la economia de EE. UU. mediante
la modernizacién y expansién de su sector manufacturero,
pero, en cambio, la produccién en el sector se contrajo du-
rante doce meses consecutivos después de su aprobacion,
la contraccién mds larga desde la Gran Recesion. Esto es
consistente con el declive secular de la productividad laboral
en la manufactura de EE. UU., que se ha mantenido esta-
ble o en descenso desde aproximadamente 2010.” Lejos de
crecer, se proyecta que el empleo manufacturero disminuird
drésticamente en los préximos afios, segin la Oficina de
Estadisticas Laborales.’® En sus propios términos, el célebre
renacimiento de la politica industrial en los Estados Unidos
parece estar fracasando estrepitosamente.

Mientras tanto, las politicas han desencadenado, por su-
puesto, una reaccién en cadena hacia un proteccionismo y
subsidios similares en otros paises, incluido el «aliado» clave
de Estados Unidos, la UE. Evitar ese aislacionismo fue una
de las principales razones del acuerdo de Bretton Woods en
primer lugar, que buscaba evitar el resurgimiento de las con-
diciones econémicas que condujeron a la Gran Depresion

54. ILaria Mazzocco, «Why the New Climate Bill Is Also about
Competition with China», Center for Strategic and Internation-
al Studies, www.csis.org, 25 de agosto de 2022; «U.S. Falls Into “Iso-
lationist Mentality” by Pushing Inflation Reduction Act to Curb
China’s New-Energy Rise», Helsinki Times, 17 de agosto de 2022.
55. Bureau or LaBoRr StatisTics, «Labor Productivity (Output per
Hour): Manufacturingy, 1987-2023, www.bls.org, consultado el 2 de
octubre de 2023.

56. Ibid., <Employment Projections, 2022-3», www.bls.org, 6 de
septiembre de 2023; Lucia MuTikant, «U.S. Manufacturing Sector
Slumps in October», Reuters, www.reuters.com, 1 de noviembre de

2023.
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y a la Segunda Guerra Mundial. Las autoridades estadou-
nidenses son muy conscientes de las consecuencias de este
curso de accidn, pero, al igual que sus pares en otros paises,
sienten que no tienen mds remedio que seguirlo. Bajo las
presiones de una economia mundial en decadencia, las lec-
ciones de la historia se olvidan ficilmente. También lo son
las verdades recibidas sobre el gobierno «responsable», que
incluyen la relacién del Estado con ese extrafio pero familiar
elemento de la vida moderna: el dinero.
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4. La teoria monetaria del Estado

«Ninguna dominacién es tan ficil de soportar, incluso tan
agradecida, como la dominacién de funcionarios de men-
talidad y formacién elevadas» — George Friedrich Knapp'

La novela final e inacabada de Kafka, £ castillo, puede leerse
como una pardbola sobre el desconocimiento del poder. Al
intentar averiguar si ha sido o no nombrado inspector por las
autoridades locales, el protagonista, K, se obsesiona con las
propias autoridades, los funcionarios del gran castillo cuya
sombra se cierne sobre el pueblo. Sus burdcratas son figuras
casi sobrehumanas, trabajando incansablemente dia y noche
en un sinfin de casos, mientras llevan la cuenta de innume-
rables archivos con un celo sobrenatural que sobrecoge a K
y a los aldeanos, que los respetan e incluso los veneran. A lo
largo de la narracién, empero, se hace evidente que todo este
agotador papeleo podria ser completamente inutil, dirigido
a tareas que tal vez nunca se completen, involucrando pro-
blemas y preguntas que no se pueden resolver o que tal vez
nunca existieron en primer lugar, incluido, probablemente,
el nombramiento de K. Es muy posible que los funcionarios
no tengan idea de lo que estdn haciendo, o que sean zdnga-
nos indtiles, trabajando hasta la extenuacién en tareas sin
sentido que nunca llevan a ninguna parte. Pero para K esto
es impensable. Porque su prestigio fluye de la regla imper-
sonal del mecanismo, de los procedimientos metddicos que,
como en una jaula, envuelven y dominan tanto a los funcio-
narios como a los aldeanos. K despliega sus formidables fa-
cultades de razonamiento para desentranar sus misterios en
la busqueda por obtener permiso para entrar en el castillo.
Pero cuanto mds aprende, cuanto mds razona con calma y

1. Georc FriebricH Knare, Die Landarbeiter in Knechtschaft und
Freibeit: Vier Vortrige (Leipzig, 1891), p. 86.
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deduce el estado de las cosas con una l6gica impecable, mds
fascinado estd por la actitud cabalistica de los funcionarios,
mds se enreda en sus intrincadas redes de influencia y mds
eficazmente se controla a s{ mismo.

La presentacién paradédjica de Katka del poder moderno
dramatiza el leitmotiv de la enajenacién: algo creado invo-
luntariamente por las personas que cobra vida propia y las
domina. En Kafka, las autoridades gobernantes son menos
la fuente que los confusos custodios de este oscuro poder,
que proviene de otra parte, tal vez solo de la imaginacién
de K y los aldeanos. Pero K no puede resistirse a atribuir
cualidades cuasidivinas a las autoridades. No puede evitar
fetichizarlos, invistiéndolos con el conocimiento superior
para decidir su destino. Los burdcratas parecen ser maestros
del control técnico, cuando en realidad ellos, como K, estin
subordinados al mismo sistema de irracionalidad racional.

El castillo fue escrito en 1920, casi al mismo tiempo que otro
ambivalente tedrico de prestigio, John Maynard Keynes, es-
taba desarrollando las ideas que finalmente se fusionarian en
un nuevo lenguaje de gobernanza capitalista. Al igual que
K, Keynes tomé como un dogma que las autoridades del
Estado podian gobernar en el nombre de la serena razén,
flotando por encima de los conflictos desordenados de la
economia de mercado con el fin de administrarla para el
bien de la «comunidad nacional». Keynes buscé en la autori-
dad racional la salvacién, especificamente en una burocracia
estatal cientificamente entrenada y equipada con una teoria
que, si se practica de manera competente, optimizaria el cre-
cimiento econémico y distribuirfa sus frutos de manera mds
equitativa. Si todo salia bien, los aldeanos estarian felices.

Presentada en 1936, la obra mds influyente de Keynes, 7eo-
ria general del empleo, el interés y el dinero, estaba dirigida
al mal que mds afligia a las economias industrializadas en
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ese momento: un desempleo persistente y crénicamente ele-
vado. La Teoria general fue ampliamente aceptada como el
toque de gracia a la polvorienta doctrina del lzissez-faire, la
nocién de que los mercados se regulan a si mismos con un
efecto 6ptimo. Keynes consideré que esto era «ciertamente
pensamiento metafisico», y en su lugar colocé al gobierno
nacional en un papel econdémico principal como el agen-
te fiscal cuyo poder adquisitivo tGnico y control sobre la
inversién «demostrard ser el Gnico medio de asegurar una
aproximacién al pleno empleo».? Hoy, en una época similar
de crisis global casi un siglo después, los remedios fiscales
keynesianos vuelven a ser populares, ya que los gobiernos
buscan en el pasado algo que remplace la hegemonia destro-
zada del neoliberalismo.

Como ejemplo, tomemos la controversia en torno a la teoria
monetaria moderna (TMM), una forma de conceptualizar
el dinero que ha influido en los debates sobre la politica fis-
cal en los Estados Unidos. A medida que los tipos de interés
se mantuvieron cerca del cero en los afios previos a la pan-
demia de COVID-19, la TMM gané popularidad entre los
expertos y politicos progresistas por insistir en que el gasto
publico no estd limitado por un presupuesto, en el sentido
tradicional. Yendo en contra del pensamiento econémico
dominante, que ve los déficits gubernamentales excesivos y
el aumento de la deuda como un peligro inflacionario, LA
TMM argumenta que un gobierno que emite, pide prestado
y recauda impuestos en su propia moneda puede gastar todo
el dinero que quiera, siempre y cuando sea una moneda «fi-
duciaria» que no esté vinculada a una materia prima como el
oro, ni vinculada a otra moneda extranjera en una relacién
de cambio fija. Los gobiernos difieren fundamentalmente de

2. ]J. M. Key~gs, The General Theory of Employment, Interest, and
Money (Boston, MA, 1964), p. 378.
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los individuos en este aspecto. Como contribuyente, tu gas-
to estd limitado por la cantidad de dinero disponible en tu
cuenta bancaria; para el gobierno que emite dicha moneda,
sin embargo, no existe limite alguno, ya que, a diferencia
de los contribuyentes, bdsicamente puede crear dinero de
la nada y luego hacer que otros, como los contribuyentes,
lo usen.

Por emplear la jerga de la TMM, tal «soberano monetario»
puede, y por lo tanto debe, crear y gastar todo lo que ne-
cesite para asegurar el pleno empleo y movilizar todos los
recursos disponibles en su economia, independientemente
de los déficits, y limitados tnicamente por la necesidad de
mantener la inflacién bajo control. Por ejemplo, esto podria
incluir una garantia de empleo para proporcionar un empleo
en el gobierno a todos los que no estén empleados y estén
dispuestos a trabajar. «Los paises con soberanfa monetaria,
entonces, no tienen que administrar sus presupuestos como
lo haria un hogar», dice Stephanie Kelton, una de las princi-
pales economistas de la TMM. «Estos paises pueden utilizar
su capacidad de emisién de moneda para aplicar politicas
destinadas a mantener una economia de pleno empleo».’
Los promotores de la TMM insisten en que simplemente
estdn describiendo cémo funciona el dinero del gobierno y
deduciendo las politicas que légicamente se derivan de él.

3. StepHANIE KELTON, 7he Deficit Myth: Modern Monetary Theory
and the Birth of the Peoples Economy (Nueva York, 2020), cap. 1. En
palabras del economista y precursor de la TMM Abba Lerner, las

finanzas publicas deberfan ser «funcionales», evaluadas por sus resul-

tados en la economia, en lugar de «sélidas», encadenadas por limites
presupuestarios arbitrarios y autoimpuestos. ABBA LERNER, «Func-
tional Finance and the Federal Debt», Social Research, x/1 (febrero de
1943), pp. 38-51.
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Parte del atractivo de la teoria se basaba en hechos que cual-
quiera puede ver. Por ejemplo, la reserva federal EE. UU.
puede simplemente comprar bonos —es decir, «imprimir di-
nero»— indefinidamente como una forma ficil de exprimir
el mercado de valores, lo que de hecho hizo casi continua-
mente desde 2008 hasta 2022. Ademds, durante la mayor
parte de ese periodo pudo hacerlo sin el menor indicio de in-
flacién. Esto iba en contra de los dogmas presupuestarios de
los economistas neocldsicos y los hawks del déficit, que creen
axiomdticamente que el gasto deficitario de los gobiernos
acelerard la inflacién al devaluar la moneda y hacer subir los
precios.* No obstante, durante mds de una década, el balan-
ce de la Reserva Federal se expandié constantemente, a tra-
vés de todos sus diversos programas de estimulo monetario,
en 8 mil millones de ddlares.” En respuesta a la pandemia
de COVID-19, la Reserva Federal intervino en los merca-
dos crediticios mundiales con una promesa sin precedentes
de, si fuese necesario, inundar los mercados con un diluvio
de ddlares tres veces mds grande, unos 23,5 billones de dé-
lares.® En efecto, la TMM proporciond una teorfa formal
para la politica monetaria expansionista posterior a 2008,

4. «;Qué causa la inflacién? En casi todos los casos de inflacién, el
culpable resulta ser el mismo: el crecimiento de la cantidad de dine-
ro. Cuando un gobierno crea grandes cantidades de dinero nacional,
el valor del dinero cae». GREGORY MANKIw, Principles of Economics,
62 ed. (Mason, OH, 2008), p. 15. NdT: El término hawks no tie-
ne traduccién directa al espanol; es jerga estadounidense usada para
describir a los politicos que favorecen, segtin el contexto, una politi-
ca exterior agresiva, una politica monetaria restrictiva o una politica
fiscal moderada.

5. «Recent Balance Sheet Trends», Board of Governors of the Federal
Reserve System, www.federalreserve.gov, consultado el 11 de enero de
2022.

6. «Banks Lose Out to Capital Markets When It Comes to Credit

Provision», The Economist, www.economist.com, 25 de julio de 2020.
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mientras los bancos centrales inundaban los bancos privados
y las empresas con dinero gratis, como un gigantesco pul-
moén de hierro que bombea oxigeno al cuerpo comatoso de
un paciente con muerte cerebral.” Si el aristécrata britdnico
Keynes escribia en el crepusculo del Imperio Britdnico, la
TMM surgi6 bajo el apagado resplandor de otra superpo-
tencia senil, que ofrecia remedios similares para detener el
declive terminal del capitalismo estadounidense.

ANULACIONES

En un primer momento, pareciera que se habia escuchado a
los seguidores de la TMM, dada la respuesta del gobierno de
los Estados Unidos a la depresién del COVID-19. Si bien la
gran mayoria de la ayuda gubernamental fluyé directamen-
te a las cuentas bancarias de las empresas —8,8 billones de
doélares, contando las acciones legislativas y de la Reserva Fe-
deral—, alrededor de una quinta parte se reservé para ayudar
a la gente comtn.®* A medida que se inyectaron 1,8 billones
de ddlares de estimulo de emergencia en la economia sin

7. El simil es acertado: a finales de 2022 los observadores estima-
ban que las «empresas zombis», compaiifas que no ganan lo suficien-
te para pagar sus deudas y se mantienen vivas Gnicamente gracias
al fAcil acceso al crédito, constitufan una quinta parte del mercado
bursitil estadounidense. RoBIN WiGGLESwWORTH, «Cull of the Cor-
porate Zombies», Financial Times, www.ft.com, 27 de octubre de
2022; Curis Gites, «Global Economy Enters Period of “Synchro-
nized Stagnation”, Financial Times, www.ft.com, 13 de octubre de
2019; Lisa Lee y Tom ConTiLIANO, «Americas Zombie Companies
Rack Up $2 Trillion of Debt», Bloomberg, www.bloomberg.com, 16
de diciembre de 2020.

8. CoMMITTEE FOR A REsPONSIBLE BUDGET, «Covid Money Track-
er», www.covidmoneytracker.org; ALICIA PARLAPIANO ET AL., « Where
$5 Trillion in Pandemic Stimulus Money Went», New York Times,
www.nytimes.com, 11 de marzo de 2022.
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preocupacién alguna por posibles consecuencias inflaciona-
rias, la economia comenz6 a recuperarse. Parecia que las po-
liticas fiscales s6lidas y asertivas habian regresado a lo grande,
pero no duré mucho. Muy pronto, un desequilibrio entre la
demanda interna impulsada por el gobierno y las interrupcio-
nes de la pandemia en las cadenas de suministro mundiales
desencadenaria una ola inflacionaria que engullirfa a los pai-
ses de ingresos altos y medianos de todos los continentes. A
principios de 2022 la invasién rusa de Ucrania empeoré el
problema, exacerbando la inflacién subyacente en los precios
de los alimentos y la energfa.

Después de cuarenta afos sin ellos, las subidas de precios en
productos y servicios se han vuelto a convertir en un proble-
ma importante por primera vez desde finales de los 70. Junto
a una fuerza laboral inquieta animada por las condiciones fa-
vorables del mercado laboral, las autoridades monetarias han
desempolvado el viejo manual de estrategias contra la crisis
de Paul Volcker, el presidente de la Fed,” que elevé los tipos
de interés lo suficientemente alto como para desencadenar
una salvaje depresién mundial a principios de la década de
1980 que, a la vez, controlé la inflacién, discipliné a los
trabajadores engreidos y devasté a los paises endeudados del
Tercer Mundo. Ahora la TMM parece estar completamente
desacreditada a los ojos de sus criticos, ya que ha ocurrido lo
que sus economistas dijeron que no sucederfa. Con el actual
presidente de la Fed, Jerome Powell, invocando el fantasma
de Volcker y subiendo los tipos de interés mientras reduce su
programa de compra de bonos, el gobierno estadounidense
se prepara para desconectar el respirador, arriesgindose a
una recesion para salvar al capitalismo una vez mis, arrojan-
do a millones de personas a la miseria en el proceso.

9. NdE: «La Fed» es el nombre comtin de la Reserva Federal de los
Estados Unidos, el banco central del pafs.
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En pocas palabras, el momento de la TMM llegé a su fin
porque no estaba en sintonia con las prerrogativas del poder.
Casi dos décadas de tipos de interés bajos y las necesidades
de gesti6n de crisis del gobierno hicieron que la TMM pare-
ciera describir con precisién lo que es el dinero y cémo fun-
ciona, abriendo la posibilidad de un retorno a una politica
fiscal ampliamente socialdemdcrata. Pero tan pronto como
el gobierno de EE. UU. cambi6 a una politica monetaria
mucho mds restrictiva, todos estos avances se detuvieron.
A pesar de su insistencia en que solo ofrece una descripcién
precisa de cémo funciona el dinero, su irrelevancia a la luz
de las condiciones cambiantes se debe al hecho de que la
TMM, como la mayoria de las teorias keynesianas, ignora la
base de clase para las politicas monetarias realmente existen-
tes, por qué los actores estatales hacen lo que hacen.

A los bancos centrales, y especialmente a la Fed, no les in-
teresan las implicaciones de la soberania monetaria y mu-
cho menos reducir la desigualdad. Tampoco les importan
demasiado las nuevas teorfas que pretenden demostrar la
viabilidad de los programas de gasto socialdemécratas. Bisi-
camente se preocupan por una cosa: preservar la «estabilidad
de precios», que para el presidente de la Fed, Powell, es «la
base de nuestra economia».'® Si bien la historia convencional
trata de reducir la demanda para que coincida con la oferta,
el objetivo primordial de la politica del banco central de EE.
UU. es mantener el valor de los activos cotizados en délares.
Estos activos incluyen aproximadamente la mitad de todos
los bonos que se negocian internacionalmente y el 60% de
las reservas mundiales de divisas en poder de otros bancos
centrales.!’ También incluye el valor de las acciones en esa

10. JeroME PoweLL, «<Monetary Policy and Price Stability», www.
federalreserve.gov, 26 de agosto de 2022.

11. CaroL BErTAUT, BasTiaN vON BEscHwITZ y STEPHANIE CURCU-
RU, «The International Role of the U.S. Dollar», feds Notes, www.fede-
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moneda —alrededor de 40 mil millones de délares— nego-
ciados en las bolsas de EE. UU., que representan la mayoria
de las acciones que cotizan en bolsa en el mundo. El aumen-
to de la inflacién deprime el valor del délar en relacién con
otras monedas, devaluando estas inversiones. En resumen,
la inflacién més alld de cierto punto es intolerable para los
propietarios de la riqueza, ya que reduce los precios de las
acciones, los pagos de intereses cobrados por los préstamos
emitidos por los bancos y el valor de las inversiones en bo-
nos, incluidos los bonos mds importantes de todos, los bonos
del Tesoro de EE. UU. En un pais como Estados Unidos,
en el que alrededor del 80% del PIB estd compuesto por el
sector de servicios intensos en mano de obra, inducir una
recesion para hacer mds fluido el mercado de trabajo parecié
la forma mds directa de restaurar la estabilidad de precios
parecia ser la forma mds directa de restaurar la estabilidad de
precios, independientemente del hecho de que los ingresos
de los trabajadores, que aumentaron modestamente después
de décadas de permanecer estables, se incrementaron a un
ritmo muy inferior a las subidas de los precios.'? Para los
banqueros de Wall Street que dirigen la politica monetaria
estadounidense, el curso de accién necesario es obvio.

ralreserve.com, 6 de octubre de 2021; COMMITTEE ON THE GLOBAL
FinanciaL System, «U.S. Dollar Funding: An International Perspec-
tive», cgfs Papers, n.° 65, The Bank for International Settlements, www.
bis.org, junio de 2020; SERKAN ARSLANALP, BARRY EICHENGREEN y
CHima StMpsoN-BELL, «Dollar Dominance and the Rise of Nontradi-
tional Reserve Currencies», imf Blog, www.imf.org, 1 de junio de 2022.
12. Los precios han subido mds deprisa que los ingresos de los traba-
jadores a lo largo de la inflacién pospandémica, lo que hace absurda
la nocién de una «espiral salarios-precios». Pero lo absurdo no suele
bastar para disuadir a los economistas de los tépicos de la teoria eco-
némica. Véase JosH Bivens, «Wage Growth Has Been Dampening
Inflation All Along-and Has Slowed Even More Recently», www.epi.
org, 12 de mayo de 2022. NdE: Una espiral salarios-precios es un fe-
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En los dltimos periodos de baja y alta inflacién, el propésito
de la politica monetaria de EE. UU. sigue igual: apuntalar los
valores de los activos de una clase transnacional de propie-
tarios, una turba complaciente de multimillonarios lumpen
que ya no pueden generar la inversién de capital necesaria
para sostener el crecimiento global. El poder social de esta
clase se deriva de su control sobre las vidas laborales de miles
de millones de personas, una forma de control mediada por
el dinero. Los gobiernos intervienen en el sistema monetario
para que el crecimiento econémico pueda proceder median-
te la reproduccién de esta relacién de clases. Paraddjicamen-
te, la nocién de soberania monetaria se popularizé porque
era necesario un flujo constante de dinero gubernamental
para mantener el crecimiento en un nivel aceptable durante
la larga recesién que siguié a la crisis financiera de 2008. Es
decir, fue precisamente el endurecimiento de las restriccio-
nes y la reduccién de las opciones que la ralentizacién de
la economia mundial impuso a los Estados nacionales, su
«soberanfa» menguante, lo que hizo plausible la idea de la
soberanfa monetaria. Al mismo tiempo, estas politicas no
abordaron las tendencias recesivas subyacentes que las hicie-
ron necesarias en primer lugar, sino que se convirtieron en
un paliativo a corto plazo que mantuvo a flote la economia
mundial al consolidar las condiciones estructurales para una
economia nacional de baja inversién y bajo crecimiento."

némeno tedrico en el que los salarios suben, lo que lleva a un aumen-
to de los precios que, a su vez, lleva a una nueva subida de los salarios,
y asi sucesivamente en un ciclo de inflacién que se retroalimenta —se
trata de un fenémeno extremadamente raro en la economia moder-
na, que a menudo se usa para justificar el mantener bajos los salarios
frente a demandas de sindicatos y trabajadores—. Mds al respecto:
www.cepr.org/voxeu/columns/wage-price-spirals-historical-evidence.
13. A mediados del verano de 2023, el gobierno de Biden y su escua-
drén medidtico se felicitaban por la fortaleza de la economia estadou-
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Los politicos estdn obligados a formular medidas cuyo obje-
tivo principal no es ayudar a nadie, sino simplemente man-
tener un sistema de pulverizacién catédica en soporte vital.
En este contexto, es inutil tratar de persuadir a una casta de
tecndcratas para que guien la economia en una direccion
mds humana. Al igual que el sefior K de Kafka, proyecta una
ilusién de autoridad racional sobre los funcionarios que son,
en el mejor de los casos, los desconcertados custodios de un
orden que no comprenden completamente.

DE LA TMM AL NEOCHARTALISMO

Hasta aqui, pues, el ascenso y la ripida caida en desgra-
cia de la TMM. Aun asi, observar mds de cerca cémo la
TMM imagina el dinero puede abrir una comprensién mds
profunda de la politica, el dinero y el Estado. Durante un
tiempo, la TMM puede haber descrito la politica monetaria
existente, pero no es reductible a ella. Al pretender ser una
teorfa general del dinero, invierte gran parte de la sabiduria
recibida en economia. En uno de los cuentos populares mds

nidense, supuestamente propiciada por el programa econémico del
presidente, y esperaban un «aterrizaje suave» en el que la economia
evitarfa una recesién pospandémica. Las politicas de emergencia del
gobierno durante la pandemia proporcionaron un colchén financiero
a muchos hogares, permitiéndoles ahorrar gran parte de los ingresos
que mids tarde se destinarfan al consumo, que representa alrededor
del 70% del PIB estadounidense. Este crecimiento impulsado por
el consumo ayudé a Estados Unidos a superar a gran parte del resto
del mundo en su recuperacién tras la pandemia. Pero como los con-
sumidores han gastado la mayor parte de sus ahorros de la época de
la pandemia, las quiebras empresariales van en aumento y los efectos
contractivos de la subida de los tipos de interés ain no se han deja-
do sentir del todo, la recuperacién de Estados Unidos tiene los dias
contados.

O]



C

164 JAMIE MERCHANT

venerables de los economistas, el dinero surgié naturalmente
de los inconvenientes del trueque. A medida que las perso-
nas comercian entre si, se enfrentan al problema de que solo
pueden intercambiar con los bienes particulares que tienen,
de modo que si dos personas quieren comerciar, cada una
tiene que tener algo que la otra quiera. El dinero simplifica
el proceso al servir como algo que todos valoran y que cual-
quiera aceptard como pago.

Esta escena idilica, donde los agentes privados intercambian
bienes y servicios entre si para satisfacer sus necesidades, es
la base real de la vida econémica segtin la escuela de pensa-
miento neocldsica. Aqui, el dinero solo engrasa los engrana-
jes del intercambio, que es lo que realmente importa: para
usar un viejo dicho neocldsico, es un «velo neutral» sobre las
relaciones reales del mercado. Por si solos, los mecanismos
de mercado conducirdn al beneficio mutuo de todas las

14. «El anilisis real parte del principio de que todos los fenémenos
esenciales de la vida econémica pueden describirse en términos de
bienes y servicios, de decisiones sobre ellos y de relaciones entre ellos.
El dinero entra en escena solo en el modesto papel de un dispositi-
vo técnico que se ha adoptado para facilitar las transacciones [...];
mientras funcione normalmente, no afecta al proceso econémico,
que se comporta de la misma manera que lo haria en una economia
de trueque; esto es esencialmente lo que implica el concepto de Di-
nero Neutro. Asi, el dinero ha sido calificado de»vestidura» o «velo»
de las cosas que realmente importan [...]. No solo puede descartarse
cuando analizamos las caracteristicas fundamentales del proceso eco-
némico, sino que debe descartarse del mismo modo que debe desco-
rrerse un velo si queremos ver el rostro que se esconde tras él». JosEPH
SCHUMPETER, History of Economic Analysis (Abingdon, 2006), ebook,
p- 277. NdE: Llamar a Schumpeter neocldsico es, en nuestra opinién,
una simplificacién: su obra se sittia en la tradicién historicista alema-
na, pero su critica a la neutralidad del dinero es representativa de la
economia neocldsica.
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partes involucradas, ya que el comercio continuard hasta que
las preferencias de cada individuo se satisfagan tanto como
sea posible con los recursos existentes.

La TMM pone patas arriba la versién neocldsica del dinero
y los mercados. En lugar de originarse en el intercambio pri-
vado, el dinero proviene de los gobiernos. Parafraseando a

Keynes, Randall Wray afirma que

durante los tltimos 4.000 afios [...] nuestro sistema mone-
tario ha sido un»sistema monetario estatal. Para simplificar,
es aquel en el que el Estado elige el dinero de cuenta, im-
pone obligaciones —impuestos, tributos, diezmos, multas
y tasas— denominadas en dicha unidad monetaria, y emite
una moneda aceptada en pago de esas obligaciones."”

Siguiendo el Tratado sobre el dinero de Keynes, Wray y otros
economistas de la TMM ven el dinero no como una mer-
cancia en particular, sino ante todo como un dispositivo
contable elegido por la autoridad publica, que luego emite
como su propio pasivo. La moneda es aceptada por com-
pradores y vendedores porque, al final del dia, deben usarla
para pagar lo que deben al Estado. Esta secuencia invierte la
prioridad causal: no son los mercados los que hacen dinero,
sino el dinero del Estado el que hace los mercados.

Con esta redefinicién del dinero, la TMM saca a relucir nue-
vos problemas de la ortodoxia. En lugar de gravar para gas-
tar, los gobiernos gastan dinero en la economia primero, y
solo gravan o piden prestado después para ajustar los precios.
Pueden hacer esto porque, a diferencia de nosotros, emiten
monedas con alta demanda. Por ejemplo, el gobierno esta-
dounidense, como unico emisor de una de las principales

15. L. RanpaLL Wray, Modern Money Theory: A Primer on Macro-
economics for Sovereign Monetary Systems, 2* ed. (Nueva York, 2015),

pp- 1-2.
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monedas de reserva mundial, el délar, solo necesita acreditar
las cuentas bancarias de los contratistas federales dando ins-
trucciones a su banco central, la Reserva Federal, para que lo
haga. El gobierno no necesita tomar dinero de un alijo pre-
existente de ingresos fiscales porque tiene el poder de crear
el dinero que luego, en un momento posterior, se recaudard
como impuestos. Es simplemente un ejercicio contable. Del
mismo modo, cuando un banco central como la Fed com-
pra bonos de bancos y empresas, lo hace expandiendo su
propio balance, esto es, creando dinero en el acto a través
de pulsaciones del teclado —por usar una metdfora de la
TMM—. El comentario del antiguo presidente de la Fed,
Ben Bernanke, captaba a la perfeccién la imponente habi-
lidad técnica de la élite politica: «Solo usamos el ordenador
para anotar el tamafio de las cuentas».'®

Estas ideas macroeconémicas no son tnicamente un legado
de las hipétesis keynesianas de la TMM. Dar al Estado prio-
ridad analitica en la teorfa del dinero precedié a los argumen-
tos mds influyentes de Keynes, apareciendo en Alemania a
principios del siglo XX bajo el nombre de «chartalismo». El
chartalismo, proveniente de la raiz latina charta, que signi-
fica ficha o billete, ubica los origenes del dinero en el orden
politico. El soberano siempre es responsable de disefiar legal
e institucionalmente el dinero, de dar forma a cémo funcio-
na, a quién sirve y las reglas que gobiernan su circulacién a
través de la politica: el dinero es siempre un «proyecto cons-
titucional», en palabras de Christine Desan."” Como explica
Kelton, «la TMM rechaza la narrativa del trueque ahistérico
[...]; en cambio, se basa en un extenso cuerpo de erudicién
conocido como chartalismo, que muestra que los impuestos

16. KertON, Deficit Myth, cap. 1.
17. CHRISTINE DESAN, Making Money: Coin, Currency, and the Com-
ing of Capitalism (Oxford, 2014), cap. 1.
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fueron el vehiculo que permiti6 a los antiguos gobernantes y
a los primeros Estados-nacién introducir sus propias mone-
das, que solo mds tarde circularon como medio de intercam-
bio entre individuos privados».'® Pudiera parecer extrafio
que una doctrina con la palabra «moderno» en su nombre
se basara en una teorfa supuestamente igual de vélida para
los reyes sumerios de la antigiiedad como para los Estados
Unidos de hoy. Pero si bien es cierto que los gobernantes han
emitido dinero en su unidad de medida elegida durante mi-
lenios, la elaboracién de este hecho histérico en una filosofia
oficial del dinero es especificamente moderna.

ESTADO DE LA NATURALEZA

El término «chartalismo» fue acufiado en 1905 por Georg
Friedrich Knapp, un economista y estadistico de la Alema-
nia imperial y uno de los principales padres de la TMM,
cuando publicé La reoria estatal del dinero.” Escrita en el
crepusculo del patrén oro internacional cldsico, la teoria de
Knapp apuntaba directamente a nociones metdlicas del di-
nero, o «metalismo», que identificaba la esencia del dinero
con las propiedades fisicas de los metales preciosos. Knapp
argumenté que la definicién convencional de dinero como

18. KerToN, Deficit Myth, cap. 1.

19. FrieoricH Knape, The State Theory of Money [Staatliche Theorie
des Geldes, 1905], trad. H. M. Lucas y J. Bonar (Londres, 1924).
Knapp es ampliamente considerado como una figura fundacional de

la literatura sobre el TMM, vy se le cita con frecuencia como tal. Sin
embargo, aunque no se le cite explicitamente, su argumento central
de que la aceptacidn estatal establece el valor monetario es la piedra
angular de todo el discurso de la TMM en su insistencia en que «los
impuestos impulsan el dinero». También desempena un papel im-
portante en la teoria politica del dinero crediticio del sociélogo Geo-
FFREY INGHAM en The Nature of Money (Cambridge, 2004).
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medio de intercambio es solo un caso especial del concepto
mids general de medio de pago, la unidad oficialmente acep-
tada para saldar deudas, que es capaz de adoptar formas que
pueden o no involucrar una base metdlica.

Con su andlisis del sistema monetario como un «fenémeno
administrativo» de construccién legal, La reoria estatal fue
una expresion intelectual del dirigismo alemdn de princi-
pios del siglo XX, un proyecto gubernamental que buscaba
organizar activamente la economia nacional en una forma
mds competitiva mediante la nivelacién de los aranceles
industriales —principalmente contra Gran Bretafia—; la
formacién de cdrteles en sus industrias pesadas y el sector
bancario; y el manejo cuidadoso del tipo de cambio del mar-
co alemdn, de nuevo, principalmente frente a la libra esterli-
na.” El chartalismo es, en este sentido, una filosofia util para
suscribir proyectos de politica econémica.*! Mientras Knapp
declara en la primera frase del libro que «el dinero es una
criatura de la ley», mds tarde aclara que el Estado «no estd,
de hecho, obligado por sus leyes, que solo mantiene para
sus subditos: de vez en cuando crea por si mismo nuevos
derechos y obligaciones para hacer frente a los hechos ad-
ministrativamente, y tal vez después cambie la ley para que

20. Sobre el desarrollo econémico alemdn y la politica monetaria en
el cambio de siglo, véase Eric HossBawmM, Age of Empire (Nueva
York, 1987), cap. 2; Jovce ApPLEBY, The Relentless Revolution (Nueva
York, 2010), cap. 6. Para un relato mds contempordneo, las observa-
ciones y andlisis de Max Weber siguen siendo una fuente excelente.
Véase su critica a Knapp, «Excursus: A Critical Note on the “State
Theory of Money”», en Economy and Society: An Outline of Interpre-
tive Sociology, ed. Guenther Roth y Claus Wittich (Berkeley, CA,
1978), pp. 184-93.

21. Como observa con decepcién Max Weber en su comentario so-
bre La reoria estatal, «la obra se utilizé inmediatamente en apoyo de
juicios de valor». Economy and Society, ed. Roth y Wittich, p. 184.
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corresponda».” Las leyes no determinan qué debe conside-
rarse dinero, «puesto que son impotentes contra su creador,
el Estado; el Estado, en sus pagos, decide lo que es [...] el di-
nero, y los tribunales hacen lo propio».?* El Estado es como
un demiurgo, creando y destruyendo a través de actos de
su voluntad.” Los neocldsicos asumen al comerciante indi-
vidual y de trueque como su unidad mds bdsica; el cartis-
mo toma el Estado como concepto fundacional de la vida
econémica. Se opone efectivamente al individualismo me-
todolégico de los neocldsicos con estatismo metodolégico,
cambiando un supuesto transhistérico por otro.

En La teoria estatal el dinero cambia histéricamente, pero el
Estado como su principio generador estd fuera de la historia,
designando y modificando la moneda como necesaria para
«cumplir con los hechos». Estd literalmente naturalizado. Al
igual que muchos economistas de la época, Knapp estuvo
fuertemente influenciado por la mecdnica clésica, pero par-
ticularmente por las ideas del matemadtico francés Jean-Louis
Lagrange, quien buscé modelar los movimientos de los siste-
mas fisicos en un pequeno conjunto de ecuaciones elegantes.
De hecho, La teoria estatal ha sido descrita por uno de los
principales estudiantes de Knapp como un intento explicito
de «aplicar el principio lagrangiano a la esencia del dinero:
la constitucién de un sistema complejo en una formulacién
simple».”” Uno de sus rasgos mds extrafos es su terminologia

22. Knarp, State Theory, pp. 106-7.

23. Ibid., p. 111. Ver también L. RanparL Wray, «From the State
Theory of Money to Modern Monetary Theory: An Alternative to
Economic Orthodoxy», Levy Economics Institute, Working Paper 792,
p. 6.

24. Knapp, State Theory, p. 53.

25. GERALD BRAUNBERGER, «Was ist neu ander Modern Monetary
Theory? Eine Erinnerung an Knapps Staatliche Theorie des Geldes»,
Frankfurter Allgemeine Zeitung, www.faz.net, 18 de enero de 2012.
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barroca, un catdlogo de neologismos griegos y latinos que,
segun el autor, pretenden darle el aura de una ciencia em-
pirica, como la quimica o la botdnica.?® Estos términos, que
Knapp proclama con entusiasmo como «fundados en la
Ciencia Politica», imitan los nombres latinos de las especies
zooldgicas y botdnicas con palabras como valuta, hylodromy
y authylism. El texto compone una historia natural del sis-
tema monetario, una taxonomia que clasifica las maltiples
apariencias del dinero en sus elementos mds bdsicos. Como
origen de las especies monetarias, el Estado se convierte lite-
ralmente en una fuerza de la naturaleza.

La metéfora no es secundaria a su argumento. Knapp formé
parte de un movimiento intelectual y politico en la Alemania
de fin de siglo, un grupo de reformadores académicos que se
juntaron para formar la Verein fiir Sozialpolitik [Asociacién
para la politica social]. La Verein estaba formada por un gru-
po de historiadores, estadisticos y economistas que buscaban
una solucidn cientifica a la creciente intensidad del conflicto
de clases en Alemania alrededor del cambio de siglo. Eran
reformistas liberales alarmados por el répido crecimiento de
una clase adinerada extraordinariamente rica en la parte su-
perior y una clase obrera cada vez mds asertiva y abiertamen-
te revolucionaria en la parte inferior, dejando a una clase
media [Mittelstand] exprimida por ambas.” Knapp y com-
pania, entre ellos el famoso socidlogo Max Weber y el in-
fluyente historiador econémico Gustav Schmoller, trataron
de proporcionar la base para una ciencia de la reforma que
pudiera resolver los antagonismos que surgfan con la trans-
formacién de Alemania en una sociedad industrializada y en
rdpida urbanizacién, permitiéndole competir eficazmente

26. Knarp, State Theory, pp. viii-ix.
27. Erik GRIMMER-SOLEM, The Rise of Historical Economics and So-
cial Reform in Germany, 1864-94 (Oxford, 2003), cap. 3.

O]



C

LA TEORIA MONETARIA DEL ESTADO 171

con otras grandes potencias. En esencia, esto significaba el
desarrollo de un gobierno entrenado cientificamente, capaz
de anteponer el «interés general» a los intereses particulares
de una clase. Esta era una visién para alcanzar la unidad mo-
ral de la nacién, que se lograria a través de reformas basadas
en la investigacién cientifica y llevadas a cabo a través de la
administracién imparcial y sistemdtica del Estado.”® En pa-
labras del propio Knapp, esto ofrecia la posibilidad de que el
Imperio Alemdn, como burocracia meritocrdtica [ein Beam-
tenstaat], «probablemente podria ser el primero en superar

las confusiones y errores de la lucha de clases econémica».?

Para Knapp y Verein, fue la misma disciplina impuesta a los
Estados por la clase obrera y el mercado mundial la que hizo
necesaria la administracién cientifica «objetiva». En contras-
te con sus epigonos neochartalistas, que ven la ingenieria
monetaria como parte de una receta para la politica demo-
cratica, el fundador del chartalismo reconocié claramente
los antagonismos de clase y las presiones geopoliticas detrés
de la necesidad de que el Estado promulgue politicas char-
talistas. En un periodo histérico muy parecido al nuestro,
marcado por crecientes crisis de legitimidad, colapso econé-
mico en cdmara lenta y crecientes luchas en las calles, la casta
gobernante tuvo que manipular el dinero para aumentar la
competitividad nacional y redirigir hacia fuera los antago-
nismos internos que empujan la nacién hacia la desintegra-
cién, haciendo que desaparezcan en el espacio externo de la
geopolitica.

28. Knapp y sus compafieros consideraban que su proyecto era «a la
vez superpartidista y apolitico, pero también profundamente moral»,
como lo describe el historiador Erik Grimmer-Solem. «En el centro
de esa moral estd el viejo ideal liberal de una sociedad civil sin clases».
GRIMMER-SOLEM, Rise of Historical Economics, p. 104.

29. Knarr, Die Landarbeiter in Knechtschaft und Freibeit, p. 86.
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Asi, la abstraccién de Knapp de la gobernanza monetaria
en un dmbito por encima de la ley y la democracia refleja
una contradiccién bdsica del Estado-nacidn, dividido entre
su existencia como «comunidad» nacional de ciudadanos,
cuyo supuesto interés comun es la fuente de su legitimidad
politica, y su naturaleza de Estado de clase, atravesada por el
cisma entre las masas empobrecidas y una élite rica y propie-
taria que las gobierna. La administracién cientifica emerge
como una forma intelectual e institucional de dominacién
de clase que debe reconciliar esta contradiccién. Como par-
te de este esfuerzo, las politicas monetarias son medios por
los cuales los Estados nacionales libran una guerra comercial
para capturar las ganancias extraidas de la clase trabajadora
mundial. Alimentado por las ganancias, el crecimiento eco-
némico puede ocultar efectivamente la naturaleza de clase
del Estado, reforzando el mito del «interés nacional». Por
el contrario, su desaceleracion suele exponer la realidad del
Estado-nacién como una forma organizada de dominacién
econdémica. La ley y el dinero no son herramientas neutrales
en si mismas que puedan ser manipuladas para perseguir di-
ferentes intereses politicos. Como formas de gobierno, son
inevitablemente armas de clase, precisamente porque se es-
grimen en nombre del interés general.

PARTAMOS DE UN BANQUERO

Keynes estaba entusiasmado con el argumento de Knapp,
citdndolo con aprobacién en el primer capitulo de su Zraza-
do sobre el dinero. Esto no es sorprendente, ya que el pensa-
miento social y econémico de Knapp retine la mayor parte
de lo que Geoff Mann define como la critica keynesiana.*

30. GEOFF MANN, [ the Long Run We Are All Dead: Keynesianism,
Political Economy, and Revolution (Nueva York, 2017).
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Aqui «keynesianismo» significa mds que su representacién
convencional como una politica econémica basada en las
obras publicas y el pleno empleo. Es una renovacién del
liberalismo, una critica inmanente de la filosofia y la gober-
nanza liberales que se repite, apareciendo y reapareciendo
en periodos de agitacién en los que las reglas tradicional
del laissez-faire deben ser desechadas para dejar espacio a la
accién urgente en el presente no en el mundo imaginario
de los libros de texto de economia, sino en el mundo en el
que realmente vivimos. Para esta tarea, «la razén keynesia-
na sefiala la centralidad de la centralidad: 1a funcién politica
del Estado como la tnica, aunque defectuosa, institucién
universal legitima».’’ Los gobiernos, desde el punto de vista
keynesiano, son capaces de disolver los conflictos sociales
a través del dominio cientifico de una élite tecnofiloséfica,
que ve a través del choque de intereses contrapuestos para
gobernar en el interés general. La gestién del dinero es fun-
damental para este proyecto.

Para Keynes, el dinero es, en esencia, un fenémeno tempo-
ral. Como lo expresé en la Teoria general: «La importancia
del dinero fluye esencialmente de que es un vinculo entre
el presente y el futuro».’” El dinero es el locus de nociones
contradictorias acerca de lo que el futuro nos depara, lo que
se traduce en diferentes actitudes hacia la inversién en el pre-
sente; por el contrario, los acontecimientos imprevistos en
el presente afectan a las ideas sobre el futuro. El dinero y la
inversién estdn movidos por la psicologia, son objeto de op-
timismo y pesimismo fluctuantes en el estado de las expecta-
tivas a largo plazo de los inversores sobre un futuro incierto.
Por lo tanto, corresponde a los gobiernos intervenir y actuar
cuando los inversores, por excesiva cautela o incertidumbre,

31. Ibid., p. 53.
32. KeynEs, General Theory, p. 293.
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no invierten lo suficiente para satisfacer las necesidades de la
sociedad. Si las autoridades publicas responsables utilizan la
politica fiscal y monetaria para inducir dicha inversién, en-
tonces el dinero puede operar de una manera que beneficie
a toda la sociedad, en lugar de solo a un grupo privilegiado
de rentistas ricos. La fe keynesiana en el dinero como ins-
trumento técnico refleja la creencia en un Estado neutral en
cuanto a clases, idealmente dirigido por expertos cientificos
que velan por el bien comun.

Esta fe es compartida entre los keynesianos contempord-
neos, incluidos los promotores de la TMM, en la afirmacién
de que el dinero es esencialmente una unidad de cuenta, una
promesa de pago, un «te debo algo». Frente al monetarismo,
que se fija de manera simplista en la oferta monetaria —re-
servas bancarias— como base para los nuevos préstamos, el
argumento keynesiano va en sentido contrario, centrindose
en el hecho de que el crédito bancario crea dinero nuevo.
Los bancos emiten préstamos, activos que producen inte-
reses en un lado de sus balances, mediante la creacién de
depésitos, que registran como pasivos para el prestatario en
el otro lado. Por supuesto, la pregunta es qué cuenta como
dinero real cuando vencen las deudas. La teorfa keynesiana,
que refleja la practica real de los bancos centrales, reconoce
una jerarquia inherente al dinero. Algunas formas de «di-
nero» son mds aceptables que otras para pagar una deuda.
Durante un boom econémico, por ejemplo, muchas formas
diferentes de crédito pueden circular y funcionar como me-
dios de pago, pero cuando llega la recesién, pueden deva-
luarse abruptamente hasta el punto de perder su valor, lo
que desencadena una lucha por la seguridad financiera. Y en
la jerarquia que estructura el sistema monetario mundial, los
délares estadounidenses (deuda estatal de EE. UU.) ocupan
el primer lugar como los activos mds seguros disponibles.
Esta es la base préctica del concepto de soberania monetaria.
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Esta nocién de dinero basado en el crédito es una descrip-
cién util del sistema monetario. Describe con precisién el
«mundo en el que realmente vivimos», como dirfa Keynes,
ya que se suma a un modelo abstracto de las técnicas de
contabilidad y gestién practicadas por los funcionarios gu-
bernamentales y los banqueros privados mientras gestionan
sus necesidades de financiacién a través de un turbulento
mercado monetario global.*> Como toda teoria econémica,
se basa en la conciencia prictica de los propios agentes del
mercado. Pero esta caracteristica marca sus limites. Aunque
articulado desde el punto de vista del Estado-nacién mo-
derno, el andlisis keynesiano se basa en una teoria de la psi-
cologia de los actores del mercado. No trata de explicar esa
psicologfa, sino que la presupone como un dato para que
los gobiernos lo manipulen en nombre del interés general.
Esta conceptualizacién oscurece el proceso a través del cual
las crisis econdmicas transforman la relacién entre los mer-
cados y los Estados, y la relacién del dinero con ambos, en
la evolucién histérica de la economia capitalista. Es decir,
oscurece las fuerzas mds profundas que, en dltima instancia,
determinan la autocomprensién de los actores del mercado
y del Estado, los hdbitos de los inversores y la mentalidad
de los expertos gubernamentales por igual. Como discurso
gerencial desde el punto de vista del Estado, la teorfa key-
nesiana descarta un andlisis critico de/ propio Estado. Es por
eso que tiende a reducirse, en la prictica, a una defensa o
racionalizacién de lo que los funcionarios del gobierno ya
estan haciendo. Todo esto apunta a la necesidad no de una
teorfa estatal del dinero, sino de una teorfa monetaria del
Estado.

33. «La teoria keynesiana descansa sobre un paradigma especulati-

vo-financiero: la imagen de un banquero haciendo sus negocios en
Wall Street». Hyman MINSKY, John Maynard Keynes [1975] (Nueva
York, 2008), p. 55.
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Keynes tenfa razén: el dinero es un fenémeno temporal,
pero no en el sentido que él pensaba, o al menos no en
su nivel mds profundo. Pensemos en un producto tipico
de la globalizacién contempordnea, como por ejemplo un
portitil. Un ordenador portétil es vendido por dinero por
la empresa que lo posee solo como resultado final de una
secuencia transnacional de extraccién, procesamiento, fabri-
cacién, montaje, transporte y distribucién, que involucra a
miles de trabajadores que realizan diferentes tipos de trabajo
para una variedad de contratistas en docenas de paises. Estas
empresas compiten entre si para ofrecer las condiciones mds
competitivas aumentando la productividad de sus trabaja-
dores, produciendo mds en menos tiempo que sus competi-
dores; Y ellos, a su vez, contratardn a sus propios contratistas
que hardn lo mismo. La empresa de tecnologia que vende
el producto final, por ejemplo, Apple, también empuja a
sus empleados hasta el punto del agotamiento.* También
emitird bonos para recaudar efectivo e invertir en productos
financieros para asegurarse contra los riesgos asociados con
cada parte de esta cadena de suministro, incluidos los riesgos
politicos asociados con los disturbios laborales. De esta ma-
nera, actiia de manera muy similar a un banco, organizando
su balance de la manera que mejor le permita financiar sus
inversiones de manera rentable.” Pero el objetivo de Apple,
sus contratistas y sus competidores es siempre el mismo: te-
ner mds dinero al acabar el dia que al empezarlo.

34. «Close to 60 Percent of Surveyed Tech Workers Are Burnt Out
— Credit Karma Tops the List for Most Employees Suffering From
Burnouts, Blind Workplace Insights, www.teamblind.com, 29 de
mayo de 2018.

35. Tony NorrieLD, «Apple’s Core: Moribund Capitalism», www.
economicsofimperialism.blogspot.com, 24 de mayo de 2017.
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Aunque implicard diferentes arreglos de un caso a otro, lo
mismo es cierto para todas las corporaciones del mundo. Los
balances corporativos no solo registran el movimiento de los
precios de mercado; rastrean indirectamente los datos acu-
mulados, el tiempo concentrado de innumerables esfuerzos
humanos transmutados en la forma comudn del dinero. El
dinero, en consecuencia, se convierte en su equivalente uni-
versal, un estdndar compartido por el cual se mide su valor.
Este papel de dinero como lenguaje comun lo desempena
actualmente el délar estadounidense.

En este sistema, lo que las empresas experimentan indivi-
dualmente como la presién competitiva por las ganancias
es el resultado de un impulso de todo el sistema para au-
mentar la productividad, independientemente de los limites
del mercado, la dindmica clave de la produccién capitalista.
Desde el punto de vista de los propietarios del capital, esto
reduce de manera efectiva todas las diversas formas de tra-
bajo a la misma medida: gastos de tiempo comparables. Sin
embargo, al imponer esta reduccién al trabajo y presionar
constantemente para producir mds en menos tiempo, el ca-
pital abrasadora la coercidn, la violencia, la estupefaccién y
la hostilidad, las materias primas del conflicto de clases, en el
nicleo del dinero mismo. La busqueda ciega de dinero por
parte de los bancos y las empresas es solo la otra cara de este
impulso sistémico e implacable por una mayor productivi-
dad y los antagonismos sociales que engendra.*

36. «El dinero no es solo u7 objeto del ansia de enriquecimiento, sino
que es e/ objeto de la misma. Es, en lo fundamental, auri sacra fames
[NJT: frase de Virgilio que significa «maldita codicia por el oro»]. El
ansia de enriquecimiento [...], la acumulacién de dinero por el dinero
mismo es la forma bdrbara de la produccién por la produccién mis-
ma, es decir, el desarrollo de las fuerzas productivas del trabajo social
mis alld de los limites de las necesidades tradicionales». Karl Marx,
A Contribution to the Critique of Political Economy, ed. Maurice Dobb
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Como equivalente universal, el dinero se convierte en una
medida de tiempo, la forma en que el sistema evalda, regula
y disciplina todo, desde los diferentes tipos de trabajo que
realizan las personas hasta las presiones temporales de la vida
cotidiana. Como tal, el «dinero» designa una forma enaje-
nada de poder: relaciones entre seres humanos que asumen
una existencia impersonal independiente de sus creadores
y a su vez los dominan. Para la percepcién cotidiana, asi
como para las elaboraciones tedricas de la percepcién coti-
diana que conforman la economia, el dinero aparece como
representar cosas diferentes, como las relaciones de mercado,
los bienes y servicios materiales o la autoridad estatal. En
realidad, ocurre lo contrario: estas cosas ahora representan
al dinero como un poder auténomo, que las inviste a todas
con su aura soberana.

A través de esta inversion, o fetichismo, que hace que el di-
nero parezca valioso por si mismo, los recursos materiales se
producen y distribuyen solo como subproductos incidenta-
les del impulso ilimitado por el dinero. El dinero no existe
convenientemente para hacer circular bienes y servicios,
pero es la razén por la que existen los bienes y servicios en
primer lugar. Es un medio que se convierte en su propio fin,
que sigue siendo solo un medio, una contradiccién enraiza-
da en las relaciones de clase de la produccién de mercancias.

El dinero regula la organizacién social del tiempo. Coordi-
na la vida productiva de la sociedad, pero a espaldas de los
productores, los trabajadores del mundo que forman una
asociacion interconectada e interdependiente de alta densi-
dad: el trabajador planetario. Los endeudados estudiantes
estadounidenses compiten por un nimero cada vez menor

(Nueva York, 1970), p. 132 [ed. en castellano: MaARrX, Contribucién

a la critica de la economia politica, Siglo XXI (Madrid, 2008), pp.
121-3.
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de empleos en portitiles ensamblados por los trabajadores
de fdbrica chinos en Shenzen, cuyos chips de ordenador
son fabricados por trabajadores de fébricas en Taipei, cuyo
metal y minerales son extraidos en condiciones brutales por
mineros de cobalto y litio en la Reptblica Democritica del
Congo y Chile, tal vez con el producto terminado transpor-
tado en buques portacontenedores operados por marineros
daneses abastecidos con trigo cosechado por agricultores ru-
sos. Los beneficios producidos por esta linea de ensamblaje
planetaria son el exceso de tiempo de asociacién humana
extraido por la clase capitalista transnacional, el 1% mds
rico que posee casi la mitad de la riqueza mundial.”” Todas
trabajamos mds y mds duro de lo necesario no por ningtiin
propésito colectivo, sino para que esta clase pueda seguir
enriqueciéndose.

El dinero no cred, ni crea, esta formacién productiva que
se extiende por todo el planeta. Mds bien, es en si mismo
el resultado de un proceso de reconfiguracién que ocurrié
fuera de la intencién consciente de cualquier actor estatal.
A medida que la divisién global del trabajo se ha integrado
internacionalmente a través de cadenas de valor y canales
logisticos; a medida que el trabajo mismo se ha moldeado
cada vez mds por su dependencia de los caprichos de la bol-
sa de valores y los mercados financieros en general, que a
su vez dependen de la continua generosidad de los bancos
centrales; a medida que la reproduccién de las relaciones so-
ciales bdsicas a través de las cuales se proporcionan los bienes
materiales se vuelve cada vez mds dependiente de este gigan-
tesco edificio monetario; y a medida que la experiencia del
trabajo, paraddjicamente, se vuelve mds fragmentada, pre-
caria e incierta, mds se constituye un mercado mundial de

37. «Why Wealth Matters: Years of Change», Credit Suisse, www.
credit-suisse.com, 10 de octubre de 2019.
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trabajo. En resumen, cuanto mds transnacional se vuelve el
trabajo social, mds cantidad de dinero se convierte en dinero
mundial, su representacién igualmente transnacional.

LA ARQUITECTURA DEL DINERO MUNDIAL

El dinero mundial es la moneda mds utilizada y aceptada en
la economia mundial. Pensemos en el délar estadounidense,
la moneda que se encuentra en la cima de la jerarquia mo-
netaria mundial. El délar representa el 60% de las reservas
mundiales de divisas y participa en el 90% del comercio de
divisas.”® Es la unidad de cuenta bdsica para la mayor parte
del comercio mundial, para fijar los precios de productos
basicos, como el petréleo, y para casi la mitad del mercado
mundial de derivados financieros, con valor total de 544
billones de délares.”” Su posicién central la convierte en
la moneda mds deseada del mundo, una reserva de valor,
unidad de cuenta y medio de pago universalmente aceptada
para transacciones internacionales, creacién de crédito, ti-
tulizacién y flujos de fondos. No obstante, esto es un poco
peculiar. Si bien la participacién de Estados Unidos en el
comercio mundial, el peso econdmico detrds del délar, se ha
erosionado constantemente en las tltimas décadas, el délar

38. KimBeRLEY AMADEO, «Why the U.S. Dollar Is the Global Cur-
rency», The Balance, www.thebalancemoney.com, 23 de julio de 2020
39. NdE: Un derivado financiero es un contrato cuyo valor se deriva

del rendimiento de un activo subyacente, indice o tipo de interés, sir-
viendo de aseguramiento contra el riesgo de fluctuaciones de precios
en el activo subyacente. Por ejemplo, si queremos comprar manzanas
en un mes, pero no sabemos cudnto costardn, podemos comprar un
contrato de futuros de dos kilos de manzanas que nos permita fijar el
precio de esos dos kilos hoy con un granjero; si el precio de los dos
kilos de manzanas sube, el contrato de futuros nos permitird com-
prarlas al precio acordado, lo que nos ahorrard dinero.
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sigue siendo la principal moneda del mundo.* ;Cémo es
posible mantener esta tensién? Para obtener una respuesta,
debemos analizar el papel del délar como medio de pago,
en particular su uso en el mercado internacional de la deuda
estatal de Estados Unidos.

Cuando el gobierno de los EE. UU. «imprime dinero», lo
que hace es comprar bonos y otros activos de bancos, corpo-
raciones y una pequefia clase de ricos propietarios de activos,
reemplazando sus valores con dinero en efectivo; del mismo
modo, cuando «pide prestado», emite deuda del Tesoro al
mercado privado, donde luego circula como un activo se-
guro y garantizado para los inversores —unos 22 billones
de délares a principios de 2023—.%! Esta base de deuda, a
su vez, alimenta una mayor creacién de crédito, ya que tan-
to los bancos como algunas empresas que técnicamente no
son bancos pero actiian como ellos —los gestores de activos
como los fondos de cobertura, por ejemplo— pueden pedir
prestado contra sus tenencias de deuda del Tesoro para fi-
nanciar sus inversiones. Esencialmente, ambos ganan dinero
pidiéndolo prestado a una tipo de interés mds bajo que el
tipo al que prestan. El mercado mundial de dinero y capital,
en el que todo esto ocurre, a veces se denomina el «sistema
bancario en la sombra», ya que gran parte de los préstamos
y préstamos que se realizan en él con poca o ninguna super-
visién gubernamental.** Esta aglomeracién no regulada y no

40. SERKAN ARSLANALP, BarRrRy EICHENGREEN y CHiMa Simr-
SON-BELL, «Stealth Erosion of Dollar Dominance: Active Diversifiers
and the Rise of Nontraditional Reserve Currencies», IMF Working
Papers, www.imf.org, 24 de marzo de 2022.

41. «Market Value of Marketable Treasury Debt», fred Economic Data,
www.fred.stlouisfed.org, consultada el 20 de diciembre de 2023.

42. NdE: La «banca en la sombra» —o shadow banking, como se co-
noce a este fenémeno— consiste en la creacién de crédito y la finan-
ciacién de activos fuera del sistema bancario tradicional, a través de
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supervisada de fondos de capital privado, mutuas, compa-
fifas de seguros, fondos de pensiones, entidades legales gene-
radas por bancos («vehiculos de propésito especial») y una
gran cantidad de otras entidades sospechosas son el crisol
de la creacién de crédito a nivel mundial. Como «espejo
financiero de tendencias subyacentes mds amplias de des-
igualdad econémica», su tamafio total ha crecido exponen-
cialmente en las dos dltimas décadas, y ahora contiene unos
183 billones de délares, o el 49% de los activos financieros
del mundo. Con un peso del 212% del PIB mundial, la
banca en la sombra empequenece los balances de incluso los
bancos més grandes.* No es de extrafiar que sea el sector
bancario en la sombra el que esté financiando la mayor parte
del reciente aumento récord de la deuda corporativa, que
alcanzé un méximo histérico en 2019.

Un flujo constante de deuda estatal confiable, especialmente
de deuda del Tesoro estadounidense, es fundamental para el
mercado financiero mundial porque se trata del activo mds
seguro del sistema: todo el mundo supone que el gobierno
estadounidense seguird pagando los intereses de sus deudas.

entidades que no estdn sujetas a la regulacién bancaria, como los fon-
dos de inversién, las companias de seguros, los fondos de pensiones,
etc. Suponen un creciente riesgo para la estabilidad financiera mun-
dial, ya que pueden ser altamente apalancados y no estar sujetos a las
mismas regulaciones que los bancos tradicionales. En caso de interés,
ver el articulo de Daniela Gabor y Jakob Vestergaard que Merchant
menciona mds abajo, «Towards a theory of shadow money».

43. OppNY HELGADOTTIR, «Banking Upside Down: The Implicit
Politics of Shadow Banking Expertise», Review of International Politi-
cal Economy, xxiii/6 (diciembre de 2016), pp. 915-40. Véase DANIELA
GABOR y JAKOB VESTERGAARD, « Toward a Theory of Shadow Money»,
Institute for New Economic Thinking, Working Paper, abril de 2016.
44. «Banks Lose Out to Capital Markets When It Comes to Credit

Provision», The Economist, www.economist.com, 25 de julio de 2020.
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Esta garantia virtual le permite actuar como aval amplia-
mente aceptado para que las empresas puedan obtener los
préstamos que necesitan para financiar sus actividades y
pagar sus deudas. O, dicho de otra manera, los bonos del
gobierno se pueden negociar ficilmente por efectivo porque
generalmente habrd compradores listos para comprarlos. Por
lo tanto, existe un estrecho vinculo entre la deuda estatal y la
liquidez, o la opcién de convertir ficilmente un titulo en su
equivalente en efectivo sin cambios en el precio. La liquidez
es la sangre que circula por las venas del sistema financie-
ro mundial. Sin ella, los mercados no se pueden crear, los
precios no se pueden formar y nadie puede vender lo que
necesita sin sufrir grandes pérdidas, lo que hace que todo el
sistema sufra una especie de infarto: una crisis de liquidez.
Para evitar que esto suceda, los Estados se ven obligados a
fabricar liquidez mediante la emisién de bonos que se uti-
lizardn como garantia preferente para préstamos y créditos,
principalmente a través de un instrumento legal enganosa-
mente simple llamado acuerdo de recompra, o un «repo».*
El repo es la forma juridica que adopta la mayor parte de

45. Para explicarlo con un poco més de detalle: el repo es un tipo de
contrato a corto plazo en el que, a cambio de una comisién, un pres-
tamista proporciona fondos a un prestatario sobre la base de una ga-
rantia aceptable, normalmente deuda soberana, que el prestatario se
compromete a recomprar mds tarde, a menudo al dia siguiente, pero
a veces hasta varios meses después de la operacién inicial. Permite a
los inversores institucionales con grandes reservas de efectivo obtener
un beneficio prestando a empresas que poseen una gran cantidad de
valores, como bancos, corporaciones o fondos de cobertura, pero que
necesitan efectivo para alimentar nuevas inversiones. A menudo a tra-
vés de un intermediario que busca beneficios en la operacién, el repo
permite intercambiar garantias por efectivo; la empresa que recibe
la garantia puede entonces, a su vez, revenderla a plazo para obtener
efectivo adicional, alimentando una mayor creacién de crédito en
todo el sistema financiero.
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la financiacién y, por tanto, de la liquidez, en el mercado
monetario mundial. Es fundamentalmente un acuerdo de
préstamo a través del cual un prestatario obtiene fondos
vendiendo un bono que acuerda recomprar a un precio mds
alto después de un corto periodo, a veces de la noche a la
manana. Los bancos centrales utilizan constantemente las
operaciones de repo para ajustar la oferta monetaria median-
te la venta y compra de bonos en el mercado abierto. Las
operaciones de repo permanente financian mds de 12 billo-
nes de délares, el 75% de los cuales se basa en garantias gu-
bernamentales, lo que desempefa un papel fundamental en
la creacién del mercado global para el Tesoro de EE. UU.#
La deuda estatal, la banca en la sombra y los contratos de
repo conforman la oscura arquitectura del dinero mundial
contemporaneo.

La banca en la sombra es el nicleo voldtil del sistema finan-
ciero mundial, y la relacién entre la deuda estatal y los repos
estd en el centro de la misma. Como observa Daniela Gabor,
«la deuda soberana se ha convertido en la piedra angular de
los sistemas financieros modernos, utilizada como referencia
para fijar el precio de los activos, para cubrir posiciones en
los mercados de renta fija y como garantia para la creacién
de crédito a través de la banca en la sombra».”” La deuda
publica es necesaria como garantia de repo en dos tercios de
los mercados de deuda de Estados Unidos y Europa, que son

46. CoMMITTEE ON THE GLOBAL FINANCIAL SySTEM, «Repo Market
Functioning», Bank for International Settlements, www.bis.org, abril
de 2017.

47. DaniELA GABOR, «The (Impossible) Repo Trinity: The Political
Economy of Repo Markets», Review of International Political Econo-
my, xxiii/6 (diciembre de 2016), pp. 967-1000. Véase DANIELA Ga-
BOR y CorRNEL BaN, «Banking on Bonds: The New Links Between
States and Markets», Journal of Common Marker Studies, liv/3 (mayo
de 2016), pp. 1-19.
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los mds grandes del mundo. En consecuencia, «el Estado se
ha convertido en una fébrica de garantias para la banca en
la sombra y para las actividades de los grandes bancos en la
sombra».*® Para que monedas como el délar o el euro sirvan
como dinero de reserva para la economia mundial, para que
funcionen como medio universal de intercambio y pago,
como unidad de cuenta dominante, una medida y reserva de
valor, en resumen, para que sirva como dinero mundial, los
gobiernos deben poner sus politicas fiscales y monetarias al
servicio de los mercados monetarios internacionales, cuyas
actividades no pueden supervisar, y mucho menos contro-
lar. Como fibricas de garantias, no tienen mds remedio que
seguir bombeando la deuda que mantiene todo el sistema en
funcionamiento, incluso cuando sus indicadores generales
de crecimiento disminuyen constantemente, afio tras afo.

CENTRALIZANDO LA DESINTEGRACION

Desde el punto de inflexién de 2008, la Reserva Federal se
ha convertido en una especie de «prestamista de tltima ins-
tancia» para la economia mundial, multiplicando su balance
por nueve entre 2007 y 2020 a través de la compra de ac-
tivos. La nueva expansién del balance general de la Fed en
2020 aliment6 un atracén de préstamos corporativos que
llevé a que un 20% de las 3.000 empresas estadounidenses
mds grandes ya no ganaran lo suficiente para pagar sus gastos
de intereses, mutando en «empresas zombis», bajo la tute-
la de facto del Estado.” Sin embargo, 2020 solo consolidé
una tendencia ya existente, que estuvo bien vigente durante

48. Ibid., p. 3.
49. Lee y CONTILIANO, «America’s Zombie Companies».
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décadas antes de la pandemia de COVID-19: la zombifi-

cacién corporativa ha ido en aumento desde finales de la

década de 1980.%°

Los bancos centrales de los paises del G10 han seguido un
patrén similar, con estimulos monetarios de alrededor de 15
mil millones de délares.”® Esto representd casi una quinta
parte de toda la economia mundial en 2019.%* Los balances
de la Reserva Federal y del Banco Central Europeo suman
entre el 45 y el 50% del PIB anual de Estados Unidos y de
la Eurozona, respectivamente. La expansiéon de las cuentas
de los bancos centrales a través de estimulos y compras de
activos se complementa con la expansién de la deuda estatal,
como analizamos anteriormente. La deuda estatal, especial-
mente la deuda estadounidense, ha aumentado constante-
mente desde principios de la década de 1980, pero desde
2008 ha aumentado ha aumentado exponencialmente. Con
27 billones de délares, la deuda federal estadounidense se
sittia en casi el 130% del PIB; en la Eurozona, la deuda so-
berana total es el 95% del PIB de la UE.>

La avalancha de deuda estadounidense y europea marca
una tendencia mundial. La deuda estatal de Japén se sitta
actualmente en el 230% del PIB, mientras que la deuda in-
terna (no extranjera) de China supera el 300% del PIB.>*

50. Ryan NiLaDprr BANERJEE y Borts HormaNnN, «The Rise of Zom-
bie Firms: Causes and Consequences», bis Quarterly Review, www.bis.
org, 23 de septiembre de 2018.

51. Tommy WiLKES y RiTvik CARVALHO, «$15 Trillion and Counting:
Global Stimulus So Far», Reuters, www.reuters.com, 11 de mayo, 2020
52. Ihid.

53. Eurostar, «Government Debt Down to 95.6 Percent of GDP in
Euro Area», Euroindicators, www.commission.europa.eu, 22 de abril
de 2022.

54. AMaNDA LEE, «China Debt: How Big Is It and Who Owns It?»,
South China Morning Post, www.scmp.com, 19 de mayo de 2020.
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Teniendo en cuenta los 37 paises de la OCDE, a finales de
2019 la deuda soberana se habia expandido al 72% del PIB
total, alimentando una enorme acumulacién de deuda cor-
porativa no financiera, el corazén de la llamada economia
real de produccién e inversién, que alcanzé un récord de
13,5 billones de ddlares en el mismo afo.”” En general, a
nivel mundial la relacién deuda/PIB ya superaba el 300%
antes del inicio de la pandemia de coronavirus en el primer
trimestre de 2020.%°

Aun asi, lo mds sorprendente no son los niveles absolutos de
deuda en si, sino el esclerético sistema de produccién sobre
el que se asienta esta montana de deuda. El 2019 prepande-
mia fue globalmente uno de los afios mas sombrios en cuan-
to al crecimiento de la productividad que se recuerdan en
los Gltimos tiempos, frustrando una vez mds las esperanzas
de que, finalmente, la economia mundial se recuperaria del
nadir de la Gran Recesién.”” Las ganancias de las empresas
habian vuelto a los niveles de la recesidén, con una tendencia
decreciente hasta el punto mds bajo de la década anterior.”®

55. S. CeLIK, G. DEMIRTAS y M. Isaksson, «Corporate Bond Market
Trends, Emerging Risks and Monetary Policy», OECD Capital Mar-
ket Series, 2020.

56. ANDREA SHALAL, «Global Debt Hits Record High of 331% of
GDP in First Quarter: IIF», Reuters, www.reuters.com, 16 de julio
de 2020.

57. Durante unos treinta afos, el mundo ha estado esperando una
«revolucién digital» en la productividad y los resultados econémicos
que aun no se ha materializado. A estas alturas, probablemente se
puede decir con seguridad que nunca lo hard. Véase Curis GILEs,
«Digitisation Failing to Lift Global Productivity, Study Shows», Fi-
nancial Times, www.ft.com, 14 de abril de 2019.

58. Part1 Domw, «Falling Profit Margins Raise Some Alarm: “It Can
Be a Precursor to Layoffs and a Recession”», CNBC, www.cnbc.com,
21 de octubre de 2019.
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La inversién, cuando crea empleos, proporciona principal-
mente trabajo de baja remuneracién y baja productividad
que, en el drea de la OCDE, constituye la gran mayoria de
los nuevos trabajos que se han creado desde 2008. EI nivel
anémico y la calidad inferior de la inversién subyacen a la
bien documentada tendencia a la caida de los salarios de los
trabajadores, cuya proporcién de la renta ha seguido dismi-
nuyendo en los dltimos quince anos.”® La gran mayoria de
esa renta se convirtié en ganancias de capital —bdsicamente
rentas— para los propietarios de activos financieros, favore-
cida por una subida vertiginosa de los precios de los activos
avivada por el estimulo ilimitado de los bancos centrales.
Esta triada de crecimiento decreciente, aumento de la des-
igualdad y explosién de la deuda estatal es internacional y
afecta pricticamente a todos los paises que producen para el
mercado mundial.®’ Pero debajo de los indicadores, su fuen-
te comun es el estancamiento de la productividad sistémica,
que aparece en un flujo constante de gréficos y tablas como
un electroencefalograma que muestra simultdneamente el
desvanecimiento de los signos vitales de un orden social ter-
minal y la disminucién de las capacidades mentales de los
gobernantes responsables del mismo.

Durante la pandemia de COVID-19 hubo un breve repunte
en el crecimiento de la productividad laboral que fue moti-
vo de cierto entusiasmo entre los comentaristas econémi-
cos. El «bum de productividad» podria estar a la vuelta de
la esquina, decia entusiasmado el Washington Post, citando
a economistas que esperaban con cierto optimismo que la
pandemia desencadenara innovaciones en inteligencia artifi-
cial y robética que impulsarfan la productividad en los afios

59. «Low Productivity Jobs Continue to Drive Employment Growthy,
OECD Newsroom, www.oecd.org, 24 de abril de 2019.

60. Curis GiLes, «Global Economy Enters Period of “Synchronised
Stagnation”», Financial Times, www.ft.com, 13 de octubre de 2019.
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venideros.®' Parecfa, finalmente, como si el malestar de la
disminucién de la productividad finalmente se hubiera di-
sipado, permitiendo que la economia recuperase unas tasas
de crecimiento sélidas que podrian impulsar la prosperidad
generalizada. Por desgracia, el repunte tuvo un origen mds
banal. Fue solo un espejismo creado por el impacto de la
pandemia en el mercado laboral: el total de horas trabaja-
das disminuyé mucho mds rdpidamente que el PIB total,
ya que millones de personas se quedaron sin trabajo por la
pandemia mientras que la economia se vio favorecida por
el estimulo temporal del gobierno, un menor nimero de
trabajadores con un PIB similar hizo que pareciera, en las
estadisticas, que la productividad laboral estaba mejorando.
Pero lejos de iniciar un boom de productividad, la economia
se revirtié rdpidamente a la tendencia. De acuerdo con la
Conference Board [Consejo de la Conferencia], una organi-
zacién internacional que hace un seguimiento de las tenden-
cias mundiales de la productividad, la productividad laboral
mundial ha tocado fondo y se espera que siga siendo bdsica-
mente inexistente en el futuro previsible.®* Estas tendencias

61. HeatHeR Long, «The U.S. Could Be on the Verge of a Produc-
tivity Boom, a Game-Changer for the Economy», Washington Post,
www.washingtonpost.com, 18 de agosto de 2021.

62. Tre CoNFERENCE BOARD, «Stagnant Productivity Growth Retur-
ns to the Post-Pandemic Economy: Labor Productivity Set to Flatline
for the Second Straight Year in 2022, Dashing Hopes of Resurgence»,
Press Release, www.conference-board.org, 29 de abril de 2022. NdE:
El fenémeno que describe Merchant en EE. UU. —menos traba-
jadores, mismo o ligeramente menor PIB salvado por el gasto del

gobierno— también es aplicable a la Unién Europea, aunque algo
mis tarde, tras la aprobacién de los fondos NextGen el 21 de junio de
2020. Si se observan los datos para Estados como Espana o Alemania,
se puede observar que la caida del consumo de los hogares, el ahorro
o la inversién se ve compensada por el gasto del gobierno, «enmas-
carando» la situacién macroeconémica real bajo la medida agregada
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llevan a la organizacién a concluir que el crecimiento mun-
dial general no solo volverd a los niveles previos a la pande-
mia, que ya eran lamentables, sino que «probablemente se
situard por debajo de la tendencia prepandémica».®® Todo
esto indica que la bisqueda de una mayor productividad a
través de la inversién de capital, el motor del crecimiento
capitalista, se ha estancado y no muestra signos de volver.

El crecimiento de la productividad mundial parece haber
terminado en el futuro previsible. Es probable que el resul-
tado sea una especie de estado de estancamiento en el que
los gobiernos nacionales deben tomar medidas cada vez mis
extremas para compensar la paralisis del capitalismo priva-
do. A medida que el crecimiento se ralentiza, la inestabilidad
del sistema se agrava, lo que sigue detonando crisis que los
gobiernos —especialmente el que tiene la divisa mds fuerte,
Estados Unidos— deben seguir tratando de estabilizar como
puedan a través de politicas monetarias. Es aqui donde se
encuentra la contradiccién entre el papel de custodio ge-
neral del capital y el de supervisor del interés general de sus
ciudadanos se hace ineludible. Por ejemplo, la cruzada de la
Reserva Federal para reducir la inflacién corre el riesgo de
una recesién severa que socavaria los propios esfuerzos del
gobierno para revivir la economia estadounidense a través de
una nueva politica industrial. Sin embargo, se debe permi-
tir que el banco central actie de manera independiente, sin
importar el dafio que le inflija a la sociedad estadounidense
y al mundo, porque debe seguir siendo un administrador

del PIB. De hecho, las series del Banco de Espafia muestran que el
consumo privado medio no se ha recuperado a niveles de 2019; véa-
se CARMEN MARTINEZ-CARRASCAL, «2025/T1 Articulo 01. Algunos
factores explicativos de la debilidad del consumo de los hogares des-
pués de la pandemia».

63. THE CoNFERENCE Boarp, «Global Economic Outlook», www.
conference-board.org, febrero de 2023.
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responsable del sistema monetario a los ojos de los inversores
en délares del mundo. Una incoherencia politica de este tipo
es el resultado del hecho de que el «soberano monetario»
no controla completamente su propia moneda como dinero
mundial, sino que permanece subordinado a ella, condena-
do a servir a su propia creacion.

A nivel mundial, la fusién cada vez mds estrecha entre las
instituciones estatales y los mercados financieros privados,
asi como la fisidn politica de la reaccién nacionalista que ali-
menta, es el ntcleo de un proceso de desintegracién centrali-
zadora. Cuanto mds se convierte el dinero en un instrumen-
to gubernamental centralizado de gestién de crisis globales,
mds va acompanado de un retorno paralelo de la politica
fragmentadora del espacio y el tiempo: la nostalgia por un
pasado perdido y mejor, la fantasfa bdsica que alimenta toda
forma de nacionalismo comunitario. Es una fantasia por-
que no tiene esperanza: las politicas nacionales no pueden
abordar los origenes transnacionales del colapso del sistema.
Pero las restricciones cada vez mds estrictas impuestas por
la necesidad de mantener con respiracién asistida a un sis-
tema moribundo alimentan una sensacién abrumadora de
impotencia que sostiene el auge de visiones de liberacién
nacional. En Estados Unidos los etnonacionalistas suefian
con un Reich blanco, los nacionalistas cristianos con la puri-
ficacién milenarista de una nacién sumida en el pecado, los
adictos a Internet esperan que una figura cesarista — Trump
ha sido la mds reciente— derroque a un gobierno corrupto
y arrebate la soberania estadounidense a una camarilla de
conspiradores globalistas reptilianos y los obsesionados con
una nueva Guerra Fria ven la renovacién de un gran conflic-
to ideoldgico y estratégico con China como tltima esperan-
za para revivir a una superpotencia que se desvanece. Estos
son los suenos febriles de una época ansiosa que se enfrenta
a un futuro terriblemente incierto, el producto de décadas
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de suposiciones complacientes sobre la supremacia global de
Estados Unidos que se evaporan ante nuestros ojos. Sin em-
bargo, su declive no es el resultado de que ninguna potencia
extranjera, sobrenatural o no, lo mine desde el exterior. Es el
resultado del colapso epocal del orden liberal global hecho
a imagen y semejanza de Estados Unidos, al que estd enca-
denado su destino. Lejos de salvar ese orden, el gobierno
estadounidense se ve obligado a tomar medidas econémicas,
particularmente en lo que respecta a las finanzas, que solo
aceleran su demolicién.
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5. El colapso!

Una deidad metilica corona un monolito de piedra que se
alza hasta rozar las nubes: Ceres, la diosa romana de la cose-
cha y la fertilidad, resplandece desde la cumbre del templo.
Su piel de aluminio contrasta con el revestimiento de piedra
caliza del edificio, aunque sus lineas verticales hacen eco de
la elevacién hacia el cielo. En la antigiiedad, ella custodiaba
un pasaje inferior entre los vivos y los muertos, el mundus ce-
rialis, donde sus devotos ofrecian granos como tributo. Hoy,
brillando en la cima de la Junta de Comercio de Chicago, se
alza recta, impasible y austera, un idolo indiscutiblemente
moderno. Simbolizando el comercio de granos, piedra an-
gular en la historia comercial de Chicago, también podria
ser una patrona de la alquimia: el mercado original de deri-
vados surgié aqui con la fundacién de la bolsa de futuros de
la Junta en 1848, posibilitado por los flujos diluviales de tri-
go —fruto del trabajo de los agricultores del Medio Oeste—
que flufan sin cesar hacia la ciudad. A finales del siglo XX,
la Junta protegia las innovaciones en productos financieros
derivados que eventualmente conquistarfan el mundo.

Hoy, Ceres vigila un pasaje alterado a los reinos inferiores.
Los pozos de negociacién de la Junta, antafio llenos de voces
humanas, guardan ahora un silencio interrumpido solo por
el zumbido de los ordenadores, un extrafio y moderno mun-
dus cerialis bajo una ciudad de finanzas. La diosa custodia
ahora una puerta a la vida posterior, donde el timido pulso

1. NdE: Este es el capitulo que da nombre al libro, <Endgame». He-
mos preferido traducirlo asi en lugar de usar otras opciones mis lite-
rales como «Final de la partida» o «Fin del juego», con el fin de man-
tener el mismo formato de una sola palabra y preservar la efectividad
del titulo original. Creemos que el recorrido del libro hasta llegar a
este capitulo justifica a posteriori la contundencia de «colapso».
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del crecimiento de la economia capitalista se manifiesta en
los ndimeros que destellan en las pantallas de las plataformas
de intercambio de valores automatizadas.

LA BUSQUEDA DE ORDEN

Vivimos en un interregno entre un régimen moribundo y
un sucesor atn desconocido. La Gran Crisis Financiera de
2008 destruyd la credibilidad del modelo neoliberal de ges-
tién financiera, haciendo anicos las ilusiones de toda una ge-
neracién de tecndcratas. Durante décadas, los responsables
econémicos de Estados Unidos habian asumido que un en-
foque de politica de no intervencién permitiria que los mer-
cados funcionaran correctamente. Si se mantenian al margen
de la interferencia gubernamental, los bancos e instituciones
financieras asignarian de manera eficiente recursos a lo largo
de la economia, garantizando la prosperidad para todos. Los
bancos centrales independientes se encargarian de mante-
ner la estabilidad de los precios mediante ajustes precisos en
las tasas de interés. Subirlas reducirfa el endeudamiento y
ralentizarfa la economfa; reducirlas incentivaria la inversién
al estimular al crédito. La politica monetaria bastarfa para
garantizar que las economias permanezcan en equilibrio: ni
una disminucién suficiente del empleo como para generar
inestabilidad social, ni una expansién tan rdpida como para
disparar la inflacién. En este ballet finamente orquestado, las
distorsiones de mercado serfan minimas o inexistentes, dado
que los precios reflejarian toda la informacién disponible.
Todo lo que se requeria era una mano firme con un toque
ligero. Los banqueros centrales ilustrados, memorablemente
personificados en la figura de Alan Greenspan, el discipulo
de Ayn Rand. Las tranquilizadoras fibulas de Greenspan
sobre la eficiencia del mercado le valieron el apodo de «El
Maestro» en Wall Street.
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El gran colapso de 2008 y sus prolongadas secuelas acabaron
con esta confortable nocién de lzissez-faire. Desde enton-
ces, mis de una década de nuevas regulaciones financieras
y de politicas monetarias experimentales no ha disipado el
malestar de estancamiento en la economia estadounidense.
Si bien estas medidas han ayudado a impulsar las ganancias
corporativas hasta niveles récord —alimentando una bonan-
za continua de recompras de acciones, despidos, dividendos
y operaciones especulativas en los mercados financieros—,
no consiguieron revitalizar la economia productiva.’

Como se senald en el capitulo anterior, las empresas esta-
dounidenses también se benefician de su posicién en la cima
de una red global de cadenas de valor, de las que extraen la
mayor parte de las ganancias producidas. A esto se suma que
en el plano doméstico disfrutan de un ambiente empresarial
favorable gracias a un asalto de cuarenta afios a los niveles
de vida de sus propios trabajadores, ejecutado con presteza
por el gobierno estadounidense. Pero nada de esto ha sido
suficiente para estimular un crecimiento econémico amplio,
o reactivar las tasas de inversién empresarial de las cuales el
crecimiento a largo plazo depende.’ Una mirada mds atenta
a los datos de ganancias da una pista sobre las causas: como
ha demostrado una investigacién reciente, un tercio de todo
el crecimiento de los beneficios entre las empresas del S&P
500 desde 2004 proviene de la reduccién de los impuestos
corporativos —esencialmente, una redistribucién regresiva
de los ingresos de los trabajadores hacia los propietarios
de negocios— y los bajos tipos de interés, que facilitan el

2. Jeremy C. OweNs, «Corporate Profits Are Hitting Record Highs,
But Earnings Expectations May Still Be Too Low», MarketWazch,
www.marketwatcap.com, julio de 2021.

3. GErRMAN GUTIERREZ y THOMAS PHILIPPON, «Investment-Less
Growth: An Empirical Investigation», Brookings Papers on Economic
Activiry, 2017, p. 6.
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endeudamiento y la inversién en los mercados financieros.*
Las firmas estadounidenses dependen claramente del apoyo
estatal para sostener su rentabilidad, pero esto no conduce a
una mayor inversién productiva.

Esta tendencia, lejos de limitarse a Estados Unidos, se da
a nivel mundial. Ya antes de la pandemia de COVID-19,
la economia mundial se encaminaba hacia una recesién,
liderada por un estancamiento del crecimiento del PIB en
los paises de ingresos altos desde 2010.° Cuando la pande-
mia llegd, se desaté un frenesi de gasto gubernamental de
emergencia en paises donde, como en los miembros del G7,
dicho gasto ya representaba entre el 38 y el 50 % del PIB.°
En Estados Unidos, el gasto pablico como proporcién del
PIB ha aumentado de manera constante desde mediados del
siglo XX, y representa el 42% a principios de 2023.” Sin
embargo, la recuperacién nunca llega, pese a que las autori-
dades nos aseguran constantemente que estd a la vuelta de
la esquina. Un cierto estado de 4nimo de perestroika parece
haberse asentado entre las élites econdmicas e intelectuales
estadounidenses: los economistas, los responsables politicos
y sus medios de comunicacién buscan reformas capaces de
reactivar el crecimiento y restablecer la base del sistema.

El prolongado estancamiento econémico ha generado un
coro creciente de voces que reclaman respuestas fiscales
mds enérgicas por parte del Estado. Estas vienen de lugares

4. MicHAEL SmoLyansky, «The Coming Long-Run Slowdown in
Corporate Profit Growth and Stock Returns», FEDS Notes, www.
federalreserve.gov, 22 de septiembre de 2022.

5. «GDP Growth (Annual Percent) — High Income», www.data.
worldbank. org.

6. «General Government Spending, Total, Percent of GDP», OECD
Statistics, www.data.oecd.org.

7. «Government Expenditure, Percent of GDP», IMF, www.imf.org.
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insospechados. Desde 2013, incluso el Fondo Monetario In-
ternacional, durante mucho tiempo paladin de las politicas
neoliberales, ha abogado por una politica fiscal mds deci-
dida. El exsecretario del Tesoro y economista clintoniano
Lawrence Summers, asi como su colega de Harvard, Jason
Furman, han afirmado inequivocamente que «una politica
fiscal activa es esencial para maximizar el empleo y mantener
la estabilidad financiera».® Cuando figuras como ellos invo-
can la nocién de «politica fiscal», generalmente quieren decir
invertir en infraestructura, educacién, y, quizds, impulsar la
demanda a través de impuestos moderadamente progresi-
vos. Esta postura es compartida por el Consejo de Asesores
Econémicos de la Administracién Biden, menos preocu-
pado por las limitaciones de presupuesto que los adivinos
economistas tradicionalmente reclutados por los presidentes
demdcratas.’

Mis a la izquierda, se han formulado propuestas mds ambi-
ciosas. En Mission Economy, Mariana Mazzucato reclama el
retorno a la politica industrial, basada en «inversiones publi-
cas de largo plazo orientadas hacia una visién econémica»
que permita restablecer un crecimiento amplio y equitati-
vo. Esto pondria fin a la capacidad del sector financiero de

8. JasoN FurMANAND y LawRENCE H. SumMERs, «A Reconsideration
of Fiscal Policy in the Era of Low Interest Rates», www.brookings.
edu, 30 de noviembre de 2020, p. 9. Alguien con un titulo profesio-
nal como el de Furman —Catedrdtico Aetna de Préctica de Politica
econémica— parece, sin duda, una guia imparcial para entender la
economia. NdE: La gracia es suponer que una persona que ocupa
una cdtedra financiada por una compania de seguros como Aetna (es
decir, que estd atada de pies y manos) pueda ser un experto neutral
e imparcial.

9. Bryce Coverr, «The Progressive Trio Shaping Biden’s Ambitious
Economic Policy», New Republic, www.newrepublic.com, 4 de mayo
de 2021.
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imponer sus exigencias de rendimientos especulativos a cor-
to plazo al conjunto de la sociedad. Se trataria, en cambio,
de que «las finanzas sirvan a la economia, en lugar de que la
economia sirva a las finanzas».' Los gobiernos progresistas
dejarian de asumir la eficiencia incuestionable de los mer-
cados sin restricciones y pasarfan a moldearlos activamente
para objetivos sociales progresistas. Un sector publico proac-
tivo darfa una nueva vida al capitalismo competitivo.

Aunque difieren en los detalles, todos estos remedios para el
momento actual retoman el cldsico manual keynesiano: en
ausencia de un sector privado dispuesto a hacer el trabajo,
los gobiernos deben intervenir decididamente para dirigir
activamente el crecimiento econémico en la economia real
de la inversidn, la productividad y el empleo. Si la era neo-
liberal se defini6 por la supremacia de las finanzas sobre la
sociedad, su sucesora se definird por la reintegracién de los
mercados financieros en la sociedad, poniéndolos al servicio
del bien comun. «Cuando el desarrollo del capital de un
pais se convierte en el subproducto de un casino», como
advirtié J. M. Keynes, «es probable que algo se haya hecho

mal».!!

10. MarIANA Mazzucaro, Mission Economy: A Moonshor Guide to
Changing Capitalism (Nueva York, 2021), cap. 6. NdE: Mazzucato
es la inspiracién principal detrds de la politica econémica de Keir
Starmer, el primer ministro laborista britdnico, que en menos de un
afio ha llevado a cabo recortes de gasto publico dignos de un conser-
vador. Curiosamente, Mazzucato ha sido objeto de criticas reciente-
mente debido a que uno de sus articulos mds importantes sobre los
efectos positivos del gasto publico a través de «supermultiplicadores»
tiene graves errores metodoldgicos; ver BOYsEN-HOGREFE, ., «Is the
supermultiplier currently nil? — A replication study of Deleidi and
Mazzucato (2021)», Research Policy, 54(3), 105176 (2025).

11. J. M. Kevnes, The General Theory of Employment, Interest, and
Money (Boston, MA, 1964), p. 159.
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Esa, al menos, es la idea. La narrativa neokeynesiana parte
de la constatacién de que la economia estadounidense, en su
propio detrimento, se ha financiarizado. Como lo describe
la soci6loga Greta Krippner, autora de un libro fundamental
sobre el tema, la «financiarizacién» es «la tendencia crecien-
te de obtener beneficios en la economia a través de canales
financieros en lugar de actividades productivas».'* Esta deri-
va ha propiciado la espantosa redistribucién ascendente de
la riqueza, elevando a la élite financiera a su posicién en la
cima del orden econémico. Por lo tanto, segtin esta visién,
los gobiernos nacionales tienen la responsabilidad de apren-
der de los fracasos del neoliberalismo y desfinanciarizar la
economia en nombre del interés ptblico. Los keynesianos
suelen proyectar su politica en conceptos como «el interés
general» o «el bien comuin». En este marco, la premisa im-
plicita es la posibilidad de una nueva colaboracién nacional
entre trabajadores y capitalistas, induciendo niveles mds al-
tos de inversién privada a través del poder del Estado que
aumentardn la productividad y los beneficios y generardn
trabajos bien remunerados. Asumiendo que el gobierno de
los EE. UU. podria revivir los patrones pasados de compro-
miso de clase para dar a luz a una nueva socialdemocracia,
el nacionalismo fiscal idealiza con la resurreccién de una
forma de vida ya extinguida para enfrentar un presente radi-
calmente diferente.

Pero conjurar los fantasmas del pasado no ayuda a compren-
der el presente, ni mucho menos a transformarlo. Lo que los
keynesianos imaginan como el «interés piblico» tiene poco
que ver con las actuales prdcticas de los actores estatales. Hoy,
la financiarizacién no se percibe como un problema, o como
un crecimiento parasitario que deba eliminarse, sino como

12. Greta KRIPPNER, Capitalizing on Crisis: The Political Origins of
the Rise of Finance (Cambridge, 2011), p. 4.
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el paradigma consolidado de gobernanza: la infraestructura
operativa de conceptos esencial para el crecimiento en las
condiciones actuales. Bajo las presiones de un panorama
mundial en la que los procesos de produccién se concentran
cada vez mis, la fuerza laboral casi ha dejado de crecer, la
riqueza se estd centralizando en manos de una élite global
de propietarios de activos, las oportunidades para inversiones
rentables se estin agotando, y las principales potencias capita-
listas se han visto obligados a involucrarse cada vez mds pro-
fundamente en el funcionamiento del sistema financiero."

Cuanto mds estrecha es la fusién entre las finanzas y el go-
bierno, mds irrelevantes se vuelven los mercados privados
como mecanismo de asignacién de recursos, ya que estos son
reemplazados gradualmente por las operaciones financieras
del gobierno. El resultado es un doble movimiento creciente
en el que las finanzas se gubernamentalizan y el gobierno se
financiariza, dando lugar a un régimen de criptoplanificacién
que ni siquiera se reconoce como tal. En una inversién irénica
del destino de la Unidn Soviética, la sociedad estadounidense
se desmorona no por el fracaso de las reformas liberales para
revivir una economia planificada moribunda, sino al liqui-
dar silenciosamente las instituciones liberales sobre las que
descansa su legitimidad ideoldgica y vitalidad econémica, las
mismas sobre las que se apoyaba el capitalismo.

13. «El crecimiento medio anual de la poblacién mundial en edad
de trabajar ha caido del 1,9% en el periodo 1990-1995 al 1,3% en el
periodo 2013-2018. Se prevé que disminuya atin mds hasta alcanzar
el 1,1% en 2030. Esta ralentizacién se refleja en el decrecimiento de
la poblacién activa, cuya tasa ha pasado del 1,8% en 1992 a menos
del 1% en 2018 y en los anos posteriores [...]. Del mismo modo, el
crecimiento del empleo también ha disminuido durante ese mismo
periodo, pasando de una media del 1,5% en la década de 1990 a
menos del 1% en 2018». 2019 WORLD SocCIAL AND EMPLOYMENT
OuTLOOK, International Labour Organization, p. 7.
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LA ANATOMIA DE LAS FINANZAS

La critica a la financiarizacidn se abstrae de la produccién
para centrarse en la distribucién. Es decir, se abstrae de un
conflicto en constante transformacién en torno a la organi-
zacién y el control del tiempo, de los esfuerzos mediante los
cuales las empresas imponen a sus empleados mds trabajo
por menos y de las mdltiples formas en que los trabajado-
res resisten, incluidos los intentos de controlar las técnicas
y formas del propio proceso laboral. La lucha cotidiana, in-
herente a la reproduccién de la sociedad a través de las rela-
ciones capitalistas de produccién, posee su propia dindmica
cambiante y un vaivén de batallas que refleja el equilibrio de
fuerzas de clase no solo a nivel nacional, sino a nivel global.
La teoria de la financiarizacién, y la politica socialdemécrata
que anima, redefine todo esto como una funcién técnica de
la economia: producir y comercializar mercancias, como se
presenta en la definicién convencional de Krippner. Kripp-
ner comparte este supuesto con el pensamiento financiero,
que de manera similar hace abstraccién de la produccién y
analiza los datos econémicos como flujos monetarios.

El valor es el componente bésico de las finanzas. ;Qué es un
valor?'* Simplemente, es cualquier reclamo negociable sobre
un flujo futuro de ingresos. Aunque esto pueda sonar fami-
liar para nuestros oidos modernos, algunos de sus elementos
tienen raices antiguas. Los contratos de deuda existen des-
de hace miles de afios, al igual que los préstamos a interés

14. NdT: En el original, Merchant habla de «securities», que en inglés
hace referencia a instrumentos financieros como titulos, derivados
financieros, etc. Aunque podria haberse traducido como «titulos», en
este caso se ha optado por «valor para mantener la coherencia en
la traduccidn, a pesar de que puede generar cierta confusién con el
significado de valor en el sentido marxista.
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compuesto. Podria decirse que los arreglos comerciales de la
antigiiedad, en particular los contratistas estatales privados,
0 publicani en la antigua Roma, se asemejan a las socieda-
des de capital o a las empresas de responsabilidad limitada.
Durante la Edad Media, los instrumentos de crédito simples
como la letra de cambio eran de uso comtn. Esto permitié
a los comerciantes y banqueros, tanto en el mundo cristiano
como en el isldmico, recibir crédito a cambio de la futura
entrega de bienes o pago, dando lugar a redes de comercio
regionales présperas basadas en el crédito ya en el siglo XII,
si no antes."”

Un par de siglos mds tarde, las ciudades-Estado italianas del
Renacimiento desempenaron un papel descomunal en la
evolucién de las finanzas. La contabilidad por partida doble,
originada en Florencia, permitié la continuacién del nego-
cio como un concepto impersonal y abstracto, al equilibrar
los activos totales con la suma de los pasivos mds el capital
de los propietarios: en términos sencillos, un negocio vale lo
que financia mediante deuda y acciones.'® Acciones y bonos
en su sentido moderno como derechos negociables, los cré-
ditos que devengan intereses de propiedad sobre el capital y
la deuda, nacieron en los bancos publicos de las republicas
veneciana y genovesa. Obligaban a sus ciudadanos a pres-
tar dinero al Estado para financiar guerras y la expansién
comercial; mds tarde, los ciudadanos fundaron bancos con
acciones basadas en lo que el gobierno les debia, que a su

15. FERNAND BraupkL, Civilization and Capitalism, 15th-18th Cen-
tury, vol. ii: The Wheels of Commerce, trad. Sian Reynolds (Los Ange-
les, CA, 1992), p. 392.

16. En otras palabras, el valor de las acciones de una empresa equivale
a su activo total menos su pasivo. NdE: Al hablar de «contabilidad
por partida doble» el autor se refiere al sistema contable moderno,
basado en la ecuacién contable fundamental: Activo = Pasivo + Pa-
trimonio.
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vez circulaba como dinero. La primera sociedad anénima
reconocida, una asociacién de capital social negociable legal-
mente identificada con la empresa misma, fue la Compafia
inglesa de Moscovia, constituida en 1553. Sus raices, una
vez mds, se remontan a varios siglos antes de los experimen-
tos monetarios y legales de los genoveses.!”

Como una red de afluentes que desembocan en un solo gran
rio, las fuentes de las finanzas modernas estdn ampliamente
esparcidas por todo el terreno de la historia econémica, poli-
tica y legal. Pero el valor financiero —como forma general de
riqueza en la que toda propiedad aparece como un activo ge-
nerador de ingresos, derechos abstractos y negociables sobre
pagos futuros en lugar de actividades particulares conectadas
con tiempos, lugares y personalidades especificas— solo sur-
ge con las transformaciones sociales del capital industrial en
el siglo XIX. Las cuantiosas inversiones y los largos tiempos
de rotacién necesarios para la inversién industrial a gran es-
cala provocaron una expansién masiva de las finanzas ban-
carias, cuya fusién progresiva con la industria redefinié la
riqueza en términos financieros como propiedad de activos
y pasivos. Esta expansién de la industria también impulsé
una nueva y explosiva dindmica social: la incorporacién de
millones de asalariados desposeidos a la produccién mecani-
zada masiva a una escala sin precedentes.

Empujados al proceso bajo amenaza de morir de hambre o
de ser encarcelados, estos ejércitos de desposeidos convir-
tieron la capacidad de trabajo en una fuerza politica desde
el principio. Politizaron el tiempo mismo en la lucha por la
jornada de ocho horas, la semana laboral de cinco dias, el

17. Véase FERNAND BRraUDEL, Civilization and Capitalism, y FRANK-
LIN A. Gevurrz, «The Historical and Political Origins of the Cor-
porate Board of Directors», Hofstra Law Review, xxxiii/1 (enero de
2004), p. 116.
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ritmo mds lento del trabajo, y en general, por la cuestién
de quién controla el tiempo y el espacio de la vida laboral.
La cuestién es clave porque, como se explicé en el capitulo
tres, las ganancias capitalistas provienen del trabajo no re-
munerado, o plusvalor, la parte de la jornada laboral en que
el trabajador trabaja para el capitalista gratuitamente. Este
conflicto temporal social, donde las clases se hacen, se desha-
cen y se rehacen constantemente, se derrumba en la relacién
salarial, en la que el trabajador parece simplemente recibir
un pago por su trabajo del mismo modo que cualquier otro
propietario de mercancias recibe un pago por su mercancia.
La lucha por el control del tiempo se convierte en la ilusién
de un simple pago por un servicio.'®

Desde la perspectiva del inversor capitalista, el trabajo es
solo un factor mds en el proceso de produccién, parte de un
circuito en el que el dinero se convierte en mercancias, que
luego se venden por mds dinero. Es el circuito del capital,
descrito por Marx como D-M-D’. El capitalista de dinero es
una figura particular que proporciona dinero para que otros
lo utilicen en la produccién. Por esta cifra, el dinero produce
mids dinero en forma de intereses: D-D’. El capital que de-
viene intereses, o la renta financiera, es, por lo tanto, una de-
duccién de la ganancia de las inversiones productivas. Pero
para el capitalista de dinero, lo tnico que importa es el flujo
de pagos de intereses que recibird a lo largo del tiempo. En

18. «Por lo demds, ocurre con la forma de manifestacién «valor y
precio del trabajo» o «salario» —a diferencia de la relacién esencial
que se expresa, esto es, del valor y el precio de la fuerza de trabajo—
lo mismo que con todas las formas de manifestacién y su trasfondo
oculto: las primeras se reproducen de manera inmediata y espontd-
nea, como formas comunes y corrientes del pensar; la segunda debe
primero ser descubierta por la ciencia». MARX, El Capital: Critica de la

Economia Politica, vol. 1, traduccién y edicién de Pedro Scaron (Siglo
XXI, 2002), p. 660.
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este circuito mds abstracto de D-D’, el proceso de produc-
cién desaparece por completo, sin dejar huella en la mente
del financiero, quien, aparentemente desligado de toda ac-
tividad material, simplemente adelanta dinero para recibir
mids en algiin momento en el futuro. El paso del tiempo en
si mismo parece ser ahora la fuente de la rentabilidad. Esta
abstraccién fundamenta el valor temporal del dinero, princi-
pio fundamental de las finanzas: dado que se puede invertir
para obtener ganancia, dado que los intereses se acumulan
a medida que pasa el tiempo, una cantidad en mano ahora
siempre vale mds que la misma cantidad mafana.” El tiem-
po es entendido no como una construccidn social e histérica
de los seres humanos, sino como una funcién automadtica
del dinero. El valor temporal del dinero —una abstraccién
extrema que oculta su fundamento en el circuito del capital
y, mds profundamente, en la forma salario— es el fetiche en
el centro del valor financiero moderno.

Las acciones y los bonos son las formas elementales de los va-
lores financieros sobre los que se construye un caleidoscopio
de tipos secundarios: futuros, forwards, SWAPS, garantias,
opciones, swaptions, CDOs (Obligaciones de Deuda Garan-
tizadas), CDSS (Credit Default SWAPS): puede disenarse un
derivado financiero para cualquier circunstancia. No obs-
tante, todos los derivados, por exdticos que sean, se basan en
algtn activo valorizado: una fuente subyacente de ingresos
convertida en un reclamo legal negociable sobre flujos de
pagos futuros. Dado que para los inversores un euro hoy vale
mds que un euro mafana, el valor de los pagos futuros debe
ajustarse, o descontarse, para reflejar su valor en el presente.
En efecto, los valores financieros anticipan el futuro desde el

19. Como forma de medir el coste de las oportunidades perdidas, el
valor temporal del dinero es bdsicamente una aplicacién del concepto
econémico de coste de oportunidad.
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presente, dotan a las expectativas venidas de realidad actual.
Esta es la 16gica de la capitalizacidn, caracteristica estructural
de los valores como tipo de propiedad.

Pensemos en una empresa que lanza una oferta publica de
venta (OPV) de acciones. Sus propietarios originales han
invertido en edificios, equipos, software, materiales, salarios,
etc., pero el precio de las acciones podria no guardar rela-
cién directa con esta inversién inicial. Este precio se esta-
blecerd segtin las expectativas de ganancias de la empresa,
la demanda esperada de sus acciones, su nivel de deuda, los
tipos de interés, etc. Si las perspectivas son buenas y las tasas
de interés son bajas, el valor de sus acciones puede superar
ampliamente la suma original de capital, ahora transforma-
da en capital accionario. Un ejemplo simplificado: si el tipo
de interés es 5% y una accién paga un dividendo de 10€, el
precio de la accién es de 200€, la suma que se requerirfa para
generar 10€ a ese rendimiento, en igualdad de condiciones.
Si el interés bajase a 2%, el precio sube bruscamente a 500€,
ya que esa suma producirfa 10 euros. En la prictica, los cdl-
culos de cualquier valor dado serdn mds complejos al tener
en cuenta las diferentes fuentes de flujo de caja, que deben
descontarse por separado, pero en general la relacién inver-
sa entre tipos de interés y precios de los valores tenderdn a
mantenerse. Estos precios, riqueza capitalizada, representan
una forma ficticia de capital, en el sentido en que pueden
ampliar dramdticamente el valor exclusivamente en funcién
de los pagos esperados.”® Esa es la alquimia situada en el
corazén de las finanzas.

20. Por supuesto, suponen una caida dréstica del valor si los tipos de
interés van en sentido contrario. Supongamos que el tipo de interés
aumenta bruscamente, duplicindose hasta alcanzar el 10%. En ese
caso, el precio de la accién en cuestién se reduce a la mitad, cayendo
a 100 euros.
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Lo mismo aplica a otros tipos de valores como los bonos
del gobierno, aunque aqui no hay capital invertido original,
sino la capacidad del gobierno para pagar sus deudas me-
diante impuestos o nuevos préstamos. Las tasas de interés de
algunos bonos —como las tasas de interés de los titulos del
Tesoro en EE. UU.— se consideran «tasas libres de riesgo»,
o la referencia minima de rentabilidad. Si los rendimientos
de una inversién potencial no superan la tasa libre de riesgo,
no vale la pena; si lo hacen, la diferencia es su retorno efec-
tivo. Retomando el ejemplo anterior, digamos que gastamos
200€ para comprar una accién. Los bonos pagan un 5%,
pero se anticipa que suba el precio de las acciones a por lo
menos 220€ o un aumento en los dividendos a 20€. Ambos
casos darfan lugar a unos 10€ de prima, o el rendimiento
esperado menos la tasa libre de riesgo. Pero conllevan «ries-
go». El rendimiento no estd garantizado, mientras que el
gobierno casi seguro que pagard a sus acreedores. Asi, los
200€ pueden representar el precio de asumir un riesgo. El
beneficio se vuelve funcién de la volatilidad, o la correlacién
entre el riesgo y la posible ganancia.

El valor financiero, en definitiva, es una cosa peculiar. En el
mundo de los valores, los activos devienen riqueza a través
de la magia de la capitalizacion, o capital ficticio. La ganan-
cia, plusvalor producido por el trabajo no remunerado y
el motor del crecimiento capitalista, se transforma en otra
clase de ingreso capitalizado, no diferente en especie de los
intereses, la renta o los dividendos: todos se convierten en
funciones de volatilidad. En la practica, la cuantificacién fi-
nanciera transforma el tiempo y el espacio de la lucha de cla-
ses en un procedimiento matemdtico despolitizado, donde
las ganancias se convierten en «rendimientos». De Chicago
a Seul, de Santiago a Yokohama, las corporaciones inten-
tan diariamente obligar a los trabajadores a trabajar mds por
meos para generar suficientes ganancias. A lo largo de estas
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mismas coordenadas globales, los trabajadores resisten, rete-
niendo su fuerza de trabajo, haciendo huelga, saboteando,
abandonando en masa. Alimentada por los deseos, suefios,
pesadillas, y la rabia de cientos de millones, la lucha de clases
convierte la produccién de beneficios en un terreno fundido
en ebullicién. Los activos capitalizados ocultan estos conflic-
tos al presentar su resultado como algo predecible y calcula-
ble que puede tratarse como un algoritmo. El malentendido
sistemdtico estd incorporado en su forma misma.

Por ello, la gobernanza financiera intenta imponer un orden a
instituciones cuya reproduccién depende del reconocimien-
to erréneo de sus propias condiciones de existencia. Cuando
los bancos centrales llevan a cabo «operaciones de mercado
abierto», por ejemplo, comprando o vendiendo valores a
operadores privados, su objetivo es manipular las tasas de
interés, alentando o desalentando la inversion. Para asegu-
rar un entorno de ganancias saludable, se requieren precios
estables y rendimientos atractivos y predecibles. El mercado
debe mantenerse liquido o debe permitir transacciones sin
grandes movimientos en los precios. En otras palabras, los
bancos centrales comparten la creencia de los capitalistas
financieros de que su existencia econémica depende Gnica-
mente de los rendimientos de los activos, divorciados de su
fuente ultima de ganancia extraida a través del curso de la
lucha de clases. Esta suposicién no es un error intelectual,
sino la préctica y la politicas necesarias para sostener el creci-
miento a través de la acumulacién financiera. Y cuanto més
fragil y quebradizo se vuelve el edificio de esa acumulacién,
mayor es la presién sobre el Estado para sostener el fetiche
de la liquidez que hace que todo funcione. Esta es una de las
claves por las cuales los Estados capitalistas principales, espe-
cialmente EE. UU., se ven atrapados en la 16gica de Sisifo de
intentar dominar el capital aunque sigan encadenados a él.
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UNA ABSTRACCION MATERIAL

En la prictica y en la teoria, las finanzas entienden la reali-
dad econémica tal como se presenta: un mecanismo genera-
dor de dinero que tiene poco o nada que ver con el trabajo
humano. Esta visién encierra una notable paradoja, ya que
los origenes de la teoria financiera moderna se encuentran
en el esfuerzo por modelar la actividad humana a imagen
y semejanza de una mdquina. Ese es el propésito explicito
del recéndito arte de la investigacién operativa, la base de
la teoria académica contempordnea de las finanzas. Surgida
durante la Segunda Guerra Mundial para ayudar a los ejér-
citos britdnico y estadounidense a resolver problemas logis-
ticos y de coordinacién, la investigacién operativa es el arte
de maximizar el control sobre personas y objetos mediante
el despliegue de estadisticas matemadticas para analizar cual-
quier situacién como un conjunto de resultados predecibles
a partir de unas condiciones iniciales. Esta disciplina, una
amalgama de gestién industrial, teorfa de la probabilidad,
logistica, economia y programacién lineal, tiene como ob-
jetivo alcanzar el resultado mds eficiente con el minimo
uso de recursos o, en términos financieros, maximizar los
rendimientos con un riesgo minimo. No es casualidad que
muchas de las figuras de la primera generacién que trans-
formaron las finanzas en una forma de conocimiento pu-
ramente calculado y analitico se formaran precisamente en
esta disciplina.”!

21. Existe una amplia bibliografia académica sobre la investigacion
operativa, pero una buena introduccién a la misma —en el contexto
de la historia de la economia estadounidense de posguerra— puede
encontrarse en PHILIP Mirowski, Machine Dreams: Economics Be-
comes a Cyborg Science (Cambridge, 2002). Harry Braverman y David
Noble relacionan la investigacién operativa a la gestién cientifica del

proceso laboral en Labor and Monopoly Capital: The Degradation of
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Tres proposiciones fundamentales sientan las bases para la
gran abstraccion que es la teorfa financiera moderna. La pri-
mera es el llamado «teorema de Modigliani-Miller», que afir-
ma que la forma en que una corporacién financia sus opera-
ciones —mediante la emisién de acciones, la venta de bonos
o la reinversién de ganancias— es irrelevante para su valora-
cién en un mercado perfectamente competitivo. Uno de los
autores del teorema, Merton Miller, era experto en progra-
macién lineal; su coautor, el economista Franco Modigliani,
estaba estrechamente involucrado con la Comisién Cowles,
un think-tank de la Universidad de Chicago que fue pionero
en técnicas econométricas y centro nacional de la investi-
gacién operativa.”? La segunda proposicién sostiene que la
l6gica con la cual los inversores deben seleccionar los valores

Work in the Twentieth Century (Nueva York, 1974) y Forces of Produc-
tion: A Social History of Industrial Automation (Milton Park, 1984),
respectivamente. Por dltimo, véase PAUL ERICKSON ET. AL., How Re-
ason Almost Lost Its Mind: The Strange Career of Cold War Rationality
(Chicago, IL, 2013), que sitda este campo dentro de la imagen mds

amplia, en el que la razén en la América de la Guerra Fria se concebia
como herramienta para optimizar el cdlculo.

22. Bruce D. Grunby, «Merton H. Miller: His Contribution to
Financial Economics», Journal of Finance, vil4 (agosto de 2001), pp.
1183-206. NdE: En nuestra modesta opinién, Merchant tergiversa
el teorema de Modigliani-Miller; los propios autores establecieron
desde el principio —y en diversas ocasiones, especialmente Modi-
gliani— que su resultado —esto es, que la fuente de la financiacién
es irrelevante y que no importa si se recauda recurre a capital o a deu-
da— es vélido solo en un mundo sin costes de transaccién, sin asime-
trias de informacidn, sin costes de quiebra y, en una de las versiones
del teorema, sin impuestos; una sobresimplificacién absoluta de la
realidad pensada como modelo. El resultado es meramente tedrico,
un punto de partida para el debate y el acercamiento a la realidad.
Serfa como decir que la teoria de la relatividad de Einstein es falsa
porque no se aplica directamente en nuestro dia a dia.
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que integran una cartera puede modelarse matemdaticamente
como una relacién entre riesgo y rentabilidad, una linea de
argumentacion iniciada por el trabajo de Harry Markowitz
sobre la seleccién 6ptima de carteras. Markowitz desarroll6
la idea de lo que mds tarde se conocié como «teoria moder-
na del portfolio» en un curso sobre investigacién operativa
impartido por Tjalling Koopmans, director de la Comisién
Cowles en 1948-55. Jack Treynor y William Sharpe, a
quienes se atribuye la invencién de forma independiente del
Modelo de Valoracién de Activos de Capital (CAPM), eran
protegidos de Modigliani y Markowitz, respectivamente.*

La tercera es la hipdtesis de los mercados eficientes (EMH,
por sus siglas en inglés), popularizada por Eugene Fama, el
ganador del Premio Nobel en 1970, aunque anticipada mu-
cho antes sobre todo en el perfodo de posguerra por el esta-
distico Maurice Kendall, presidente de la Sociedad Britdnica
de Investigacién Operativa.”> La EMH afirma que los precios
de los activos reflejan toda la informacién disponible y, por
lo tanto, se negocian a su valor justo de mercado.”® Esta hi-

23. DoNaLD MACKENZIE, An Engine, Not a Camera: How Financial
Models Shape Markets (Cambridge, 2006), pp. 46ss.

24. PERRY MEHRLING, Fischer Black and the Revolutionary Idea of Fi-
nance (Hoboken, nj, 2005), p. 56; y MacKenzie, An Engine, Not a
Camera, cap. 2. Por cierto, el autor de un libro relativamente reciente
que pretende demostrar cémo las finanzas son nada menos que el mo-
tor de toda la civilizacién humana, William Goetzmann, tiene un doc-
torado en (jsorpresa!) investigacién operativa: Money Changes Every-
thing: How Finance Made Civilization Possible (Princeton, NJ, 2016).

25. MacKENZzIE, Engine, Not a Camera, pp. 61-3.

26. Uno de los mds destacados precursores de la EMH fue el esta-
distico francés Louis Bachelier, a finales del siglo XIX, cuya innova-
dora aplicacién de las técnicas estadisticas a los precios de los valores
mostré que segufan una serie de movimientos estocdsticos inconexos,
imposibles de predecir basdndose en el comportamiento pasado.
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pétesis se basé en mds de medio siglo de estudios estadisticos
que mostraban que tales precios parecfan seguir un «paseo
aleatorio», es decir, una serie de movimientos inconexos. Se
supone que la serie es aleatoria porque, si los precios reflejan
toda la informacién disponible, entonces, por definicién,
solo cambiarfan ante datos totalmente inesperados.

Estas innovaciones conceptuales surgieron de una constela-
cién de ideas y tecnologias desarrolladas en la posguerra que
giraban en torno al control de sistemas hombre-mdquina.
Impulsados por espléndidos recursos financieros y los ob-
jetivos especificamente militares de optimizar la capacidad
destructiva, los cientificos e ingenieros desarrollaron una se-
rie de poderosas herramientas para el control automatizado
y la electrénica. Por supuesto, esto incluye el legado mis
célebre de la época: la computadora, la «mdquina pensante»
de Alan Turing, que recibi6 su primera aplicacién préictica
en el descifrado de c6digos o criptoandlisis. La figura de la
mdquina pensante también fue central en el uso amplia-
mente influyente de la teorfa de juegos en economia, cuya
fundacién se atribuye al polimata y estratega de la Guerra
Fria John von Neumann. Basindose en sus trabajos bélicos
sobre ordenadores, von Neumann elaboré una teoria general
de autdmatas, en términos de la cual la toma de decisiones
podria teorizarse matemdticamente.

Estos desarrollos intelectuales dieron lugar a la investigacién
operativa como a su primo cercano en el periodo de posgue-
rra: el andlisis de sistemas. En este mundo algebraico, los
humanos se convierten en maquinas de decidir, y las mdqui-
nas se convierten en versiones mas o menos eficientes de los
humanos. Como lo resume el historiador David Noble en su
brillante historia social de la automatizacién:
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En el trabajo de los investigadores de operaciones y los ana-
listas de sistemas, el andlisis social, al igual que el del mun-
do fisico, consistia en fracturar la realidad en componentes
discretos, establecer las relaciones matemdticas entre ellos y
volver a ensamblarlos en un nuevo todo matemdticamente
construido: un «sistema» que ahora parecia poseer la fuerza
de la necesidad légica y, por tanto, susceptible de control
formal.”’

El resultado colectivo fue un salto cualitativo en el programa
de administracién cientifica, fundado por Frederick Taylor
medio siglo antes, que analizaba el trabajo y su divisién de-
tallada en sus componentes mds bdsicos con el fin de reorga-
nizarlos para maximizar la productividad laboral.?®

A mediados del siglo XX, el control del proceso de produc-
cién era una prioridad para los propietarios del capital. En
la década de 1940, las industrias de guerra estadounidense
se vieron sacudidas por cientos de huelgas espontdneas, a
menudo protagonizadas por trabajadores negros reciente-
mente integrados en las filas del Congreso de Organizacio-
nes Industriales.”” Estos conflictos continuaron hasta bien
entrado el periodo de posguerra, sacudiendo hasta sus ci-
mientos industrias clave como la automovilistica en algunas
de las mayores olas de huelgas en la historia de EE. UU. Los
ejecutivos corporativos se lamentaban amargamente de su
pérdida de control: «Trabajamos durante afios para eliminar

27. NoBLE, Forces of Production, p. 55.

28. El texto central sobre el taylorismo sigue siendo BRAVERMAN, La-
bor and Monopoly Capital.

29. James Boaas, American Revolution: Pages from a Negro Worker’s
Notebook (Nueva York, 1963); Jason SmrtH, «The American Revo-
lution: the George Floyd Rebellion, One Year Out», Brooklyn Rail,
www.brooklynrail.org, julio de 2021.

O]



C

214 JAMIE MERCHANT

el azar en nuestras operaciones», se quejé uno, «y ahora re-
gresa a lo grande. Un elemento nuevo e impredecible se ha
inyectado en nuestro negocio».*

El auge del trabajo industrial en la posguerra fue el comienzo
de su declive. Tras uno de los apuntes mds amplios y soste-
nidos de militancia obrera en la historia de Estados Unidos,
la investigacién operativa se convirtié en una herramienta
intelectual para librar una guerra en dos frentes contra los
comunistas en el extranjero y contra los elementos «subver-
sivos» en casa. La intensificacién de la lucha de clases en las
décadas de 1930 y 1940 habia fortalecido a los sindicatos y
habia impartido cierto control del proceso laboral a los tra-
bajadores industriales, imponiendo una pregunta concreta a
los gerentes del capital: «;Quién dirige la fébrica?» En este
terreno de conflicto, la investigaci(’)n operativa ofrecié una
via para maximizar la eficiencia en el taller mediante el and-
lisis del proceso de trabajo, reduciendo la descualificacién
del trabajo e integrdndolo en un reensamblaje como hibrido
humano-mdquina orientado a acelerar la mecanizacién y el
aumento de la produccién. Aplicaciones industriales de la
investigacién operativa, como el control numérico de la ma-
quinaria automatizada se introdujeron explicitamente, en
parte, con el objetivo de socavar el control de los trabajado-
res sobre el proceso laboral. Gracias al control numérico, las
técnicas intrincadas de mecanizado basadas en la destreza e
intuicién de los operarios humanos podian ser programadas
directamente por ingenieros jefe, sometiendo a los operarios
al ritmo y propésito de la mdquina y a la disciplina imperso-
nal de un software informdtico.”!

30. NoBLE, Forces of Production, p. 30.
31. Ibid., capitulos 5y 6.
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El suefio de la fibrica automatizada, vaciada de trabajadores
salvo por un punado de gerentes e ingenieros, fue el faro del
impulso automatizador de la posguerra. Los servomecanis-
mos auténomos y los procesos de retroalimentacién susti-
tuirfan a la mano de obra viva, empujando la productividad
laboral, enfrentando el «problema del trabajo» siguiendo lo
que parece ser un requisito puramente técnicos de la pro-
duccién. El hombre y la mdquina debian fundirse en una
férmula algebraica, y las contradicciones entre trabajo ma-
nual e intelectual debian suavizarse, naturalizarse.

En el fondo, la exclusién de la fuerza de trabajo de la teo-
rfa financiera refleja el impulso implacable del capital por
eliminar al ser humano del proceso de produccién. Sus fér-
mulas técnicas se convertirfan en una herramienta decisiva
a medida que la desindustrializacién avanzase en el mundo
capitalista avanzado. Forjadas en el conflicto entre grandes
potencias y refinadas en la guerra de clases interna, las herra-
mientas intelectuales de las finanzas emergieron como una
«abstraccién material»: la teoria que se hizo fuerza material
para gestionar un sistema de produccién internacional cada
vez mds intrincado y extenso en el transcurso de las décadas
de 1970 y 1980.* Las elegantes ecuaciones del andlisis de
riesgos ofrecieron un modo de gestionar el superdvit global
al hacer que sus fuentes fueran incognoscibles. Sustituyeron
de la extraccién de trabajo no remunerado por valores de
capital ficticios, y compararon el movimiento de los precios
de mercado con los giros aleatorios de las particulas fisicas.
Las finanzas no son otra cosa que la culminacién global
del taylorismo como ideologia y como método de control,

32. Uso el término «abstraccién material» acufiado por Nancy Cart-
wright, a través de PauL MarTICK, Theory as Critique: Essays on «Cap-
ital» (Chicago, IL, 2019).
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impulsadas por la necesidad del capital de superar las barre-
ras humanas a su propia reproduccién dentro del proceso de
trabajo industrial.

SUSTRACCION

Las finanzas modernas en esencia una forma de taylorismo
monetario, la ciencia de la eficiencia aplicada a la prictica de
generar dinero. Al igual que el taylorismo, la ideologfa nati-
va de la industria capitalista, el andlisis financiero tiene sus
raices en el andlisis histérico y real del trabajo bajo el modo
de produccién capitalista, su divisién, descomposicién y re-
organizacién como proceso técnico. Tanto en lo conceptual
como en lo econdmico, las finanzas son una expresién de la
tendencia del capitalismo industrial a centralizarse y concen-
trarse en un nimero cada vez menor de manos y lugares, ha-
ciéndose mds denso a medida que los capitalistas persiguen
la eficiencia reemplazando la fuerza de trabajo por medios
de produccién.

Cada empresa individual busca aumentar su productividad
mediante la racionalizacién de sus operaciones, incorpo-
rando y actualizando mdquinas en el proceso de trabajo,
y eliminando seres humanos del proceso. La reduccién de
costes mediante las técnicas mecanizadas mds eficientes per-
mite obtener una ventaja con precios mds bajos y asi superar
a los rivales. Como el capitalismo es un sistema global de
produccidn, el plusvalor de estas inversiones fluye hacia una
reserva mundial de capital monetario, la fuente principal
del sistema financiero, supervisada por gigantes bancarios y
las firmas de inversién que supervisan la riqueza mundial.
Este fondo creciente sirve como fuente comidn de crédito
para toda la clase capitalista, ya que las empresas individua-
les piden prestado para invertir, expandirse, adquirir otros
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activos, etc. A su vez, los fabricantes y las empresas comer-
ciales pagan intereses, que se capitalizan en forma de canti-
dades colosales de capital ficticio en los balances de las em-
presas financieras. Por supuesto, los capitalistas financieros
también ganan dinero pidiendo y prestindose entre si, cosa
que hacen constantemente en su sector. Pero la verdadera
fuente de las ganancias financieras son los intereses que se
pagan por las otras formas de capital; las finanzas no crean
valor propio, sino que solo se apropian del valor producido
en otros lugares. Por lo tanto, en dltima instancia, estos pa-
gos se deducen de las ganancias de la industria.

Retomando el andlisis presentado en el capitulo 3: el crédi-
to facilita enormemente la mecanizacién y expansién de los
productores, impulsando las ganancias mediante aumentos
en las tasas de productividad. Para los primeros innovado-
res, quienes sustituyen fuerza de trabajo por miquinas, los
beneficios son significativos, ya que les permite apropiarse
de una mayor porcién del plusvalor global como ganancia.
Pero la ventaja solo puede ser temporal. A nivel mundial, a
medida que las nuevas técnicas de mecanizacién se extien-
den y se convierten en norma que los capitalistas de todo
el mundo se ven obligados a adoptar, la fuente de plusvalor
basada en tiempo de trabajo no remunerado se agota, dado
que el componente humano de la produccién disminuye en
relacién a los gastos totales de las empresas privadas. La masa
global de plusvalor disponible para redistribuirse se reduce
a medida que las ganancias bajan en relacién con el capi-
tal total invertido en todo el mundo. Con el tiempo, esto
ejerce una presién descendente sobre la tasa de ganancia de
todos los capitales productivos, forzando a revolucionar atin
mis las técnicas en la produccidn, para reducir atin més los
costes. El ciclo se reinicia, pero esta vez sobre una tasa base
de productividad mids alta. El resultado a nivel del sistema
productivo en su conjunto es una condicién permanente de
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sobreproduccién: la mecanizacién deprime la tasa general
de ganancia, que solo puede contrarrestarse con una meca-
nizacién adicional. El mercado mundial es el escenario del
drama, pero la batalla competitiva del mercado es apenas
una manifestacién secundaria de las presiones provocadas
por la 16gica contradictoria que emerge del interior dela
propio proceso productivo. Esta dindmica autoreforzante
constituye el motor central de la economia global, un bucle
fatal inscrito en el corazén del capitalismo.?

33. La disminucién global de la tasa de beneficio del capital industrial
es una tendencia empirica ampliamente documentada. Existen diver-
sos métodos para medirla, y los resultados difieren ligeramente segtin
los métodos utilizados. Del mismo modo, las estadisticas elaboradas
por las organizaciones empresariales y agencias gubernamentales no
representan directamente el ratio que Marx identificé como la tasa de
beneficio, y mucho menos otros conceptos mds fundamentales como
plusvalor, capital variable, capital constante, etc. Sin embargo, con
estas advertencias, la tendencia general de las mediciones contempo-
rdneas apunta claramente en una direccién a largo plazo que resulta
coherente con lo que cabria predecir basindose en la creciente con-
centracion global de la produccién y una creciente relacién capital/
trabajo, es decir, lo que Marx teorizé como la composicién orgdnica
del capital. Para evidencias recientes, véase MicHaEL HoweLL, Ca-
pital Wars: The Rise of Global Liquidity (Nueva York, 2020); Michael
Roberts, «<A World Rate of Profit — New Evidence», www.brave-
neweurope.com, 22 de enero de 2022; PairLip NekeL, «Global Chi-
na, Global Crisis: Falling Profitability, Rising Capital Exports, and
the Formation of New Territorial Industrial Complexes», disertacidn,
Universidad de Washington, 2021. Incluso 7he Economist cree que
los dias dorados del capitalismo estadounidense habrian quedado
atrés, al reconocer que «las fuerzas que impulsaron el aumento de los
beneficios empresariales durante décadas se estén agotando, o estdn
retrocediendo». «Have Profits Peaked at American Businesses?», 7he
Economist, www.economist.com, 9 de octubre de 2022.
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Incapaces de adaptarse a la nueva norma productiva, algunas
empresas colapsan o son absorbidas por empresas mds gran-
des. Las ganancias se redistribuyen, elevando temporalmen-
te la tasa de ganancia de los supervivientes. Sin embargo,
muchas empresas quebradas logran seguir operando gracias
al crédito bancarios, incluidos los bancos centrales, que a
menudo tienen interés en mantenerlas vivas para proteger
sus propios balances. El masivo rescate federal de 2009 es un
ejemplo claro. Sin él, General Motors y Chrysler —esta tl-
tima ahora propiedad del conglomerado global Stellantis—
habrian desaparecido. Algunos de los mayores fabricantes
buscan sus fuentes de ingresos financieros por su cuenta, di-
fuminando la distincién entre empresas «financieras» y «no
financieras». Apple es un caso paradigmdtico de este fené-
meno: una compafnia nominalmente manufacturera que no
posee fdbricas, pero que tiene un enorme brazo financiero
que supera en seis veces sus activos «productivos»; el em-
blema del capitalismo estadounidense comercia con valores,
realiza adquisiciones, recompra sus acciones y persigue otros
ingresos financieros mds que inversién o innovacién en su
supuesta funcién productiva. Cuanto mds desplazan las fi-
nanzas en detrimento de la produccién, mds se convierten
las propias finanzas en un motor activo de desindustriali-
zacién. La riqueza financiera crece a medida que el capital
productivo, la fuente tltima de las ganancias, se desvanece,
un proceso que inevitablemente tiene un limite.

Estas dindmicas explican la paradoja aparente de las ganan-
cias financieras astrondémicas en un contexto de rendimien-
to econémico decreciente. Desde principios de la década
de 1980, el ascenso de los beneficios financieras ha seguido
de cerca el estancamiento o la disminucién de indicadores
macroeconémicos en EE. UU., como las tasas de inversién
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y productividad.** A medida que la desindustrializacién ha
devastado la economia estadounidense, la productividad la-
boral ha descendido de un promedio en la posguerra del 4%
anual a alrededor del 1% en el periodo comprendido entre
2011 y 2019.% En términos de valor anadido real durante
el mismo periodo, es decir, produccién total ajustada por
inflacién menos los costes intermedios, las tasas de creci-
miento han pasado de un promedio de 3,7% al 1,8%.% Si
observamos el sector manufacturero desde el periodo mds
reciente de 1987 hasta ahora, la productividad laboral crecié
significativamente hasta aproximadamente 2010, cuando se
estancd. La productividad del capital, que mide la eficiencia
de los activos de capital a lo largo del tiempo, se ha des-
plomado un tercio desde 1987, justo cuando comenzaba el
auge de la tan celebrada «era de la informacién» y sepultan-
do las esperanzas remanentes de una revolucién productiva

34. Estas estadisticas estdn a disposicion del publico en el Bureau of
Labor Statistics y el Bureau of Economic Analysis. Cabe sefalar que,
incluso en este caso, el patrén de estancamiento que reflejan las es-
tadisticas del gobierno de EE. UU. sobre inversién empresarial na-
cional estd distorsionado por la excesiva representacién del sector de
procesamiento de informacién y software en sus mediciones. Este
problema ha sido ampliamente documentado. Para una buena visién
de conjunto véase el informe «The Greater Stagnation: The Decline
in Capital Investment is the Real Threat to U.S. Economic Grow-
thy, Information Technology and Innovation Foundation, 2013. NdE:
Debido a diversas medidas adoptadas por el gobierno de Trump y el
equipo de Musk, estas estadisticas ya no estdn disponibles a fecha de
marzo de 2025.

35. «Business Sector: Labor Productivity (Output per Hour) for All
Employed Persons», Federal Reserve Economic Data, www.fred.stlouis-
fed.org.

36. Tue CoNFERENCE Boarp, «International Comparisons of Man-
ufacturing Productivity and Unit Labor Costs — Data», edicién de
diciembre de 2019, www.conference-board.org,.
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liderada por las TIC.?” Las tasas abismales de productividad
vuelven indtiles los gastos de capital, dejando a las empre-
sas, en consecuencia, con pocos incentivos para invertir. Tal
vez lo mds revelador es que el agotamiento estructural de la
economia capitalista se manifiesta como una explosion de
la deuda corporativa: reflejo de la escasez de oportunidades
rentables como de la creciente proporcién de los beneficios
financieros en los balances empresariales. En 2019, la rela-
cién deuda-superdvit de las empresas no financieras en EE.
UU. alcanzé el 9,5 de valor, lo que significa que la carga de
la deuda media de la empresa estadounidense era 9,5 veces
superior a su tasa de beneficio; y esto antes siquiera de la
pandemia de COVID-19.%®

37.U.S. Bureau or LaBoRr Staristics, «Labor Productivity for Man-
ufacturing Sector (Output per Hour)», 1987-2021, www.bls.gov;
«Capital Productivity for Manufacturing Sector», 1987-2021, www.
bls.gov.

38. «Non-Financial Corporations Debt to Surplus Ratio», OECD
Data, www.data.oecd.org. Una condicién que hizo posible la bo-

nanza financiera de los dltimos cuarenta afos ha sido el descenso
secular de los tipos de interés bdsicos durante el mismo periodo. El
tipo de interés de los fondos federales que —es decir, el tipo al que
los bancos pueden prestarse entre si depdsitos de la Reserva Federal
de un dia para otro— se desplomé desde casi el 20 % en 1981 hasta
situarse pricticamente en cero. Los tipos de interés bajos o a la baja
son fundamentales para mantener unas condiciones de crédito fécil
necesarias para inflar un auge ficticio del capital. Sin embargo, la larga
caida de los tipos de interés es solo un efecto secundario de la dismi-
nucién de la tasa de ganancia: los rendimientos decrecientes de la
inversién rentable a largo plazo liberan cantidades cada vez mayores
de capital. Todo ese excedente de capital necesita encontrar algin
tipo de rendimiento alli donde sea posible, ejerciendo una presién a
la baja sobre los tipos medios de préstamos y empréstitos. Al mismo
tiempo, la falta de demanda de inversién impulsa al alza los precios
de otros activos a largo plazo considerados seguros, como los bonos
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El estancamiento de la productividad y de la produccién
son la consecuencia de una inversién empresarial débil; la
débil inversién se explica, a su vez, por el hecho de que la
tasa de ganancia en los Estados Unidos es demasiado baja
como para justificar nuevas inversiones. Como se explicé en
el capitulo tres, las ganancias de las empresas no financieras
de EE. UU. dependen principalmente de posiciones mono-
polisticas (o de monopsonio) en cadenas de valor globales,
manufactura en el extranjero y rentas de intangibles como
patentes, y activos financieros. En esta configuracion global,
la inversién interna en Estados Unidos no es competitiva,
pero la inversién financiera sigue siendo atractiva en la me-
dida en que permita desviar parte del valor producido por el
capital industrial. El estancamiento de EE. UU. no es acci-
dental: es estructural, una caracteristica inherente a la orga-
nizacién actual del sistema global. La gran centralizacién del
capital financiero en las tltimas cuatro décadas, con Estados
Unidos en su ntcleo, es la contracara de la concentracién
masiva del capital productivo en Asia: dos partes de la mis-
ma fébrica planetaria. Pero esa fébrica se estd desmoronando
a medida que la fuente de ganancia se agota.

La esclerosis de la economia estadounidense es un sintoma
mis visible de una enfermedad mds amplia que aflige al capi-
talismo global. A medida que la carrera por una productividad

del Tesoro, lo que reduce sus rendimientos. Estas tendencias crearon
un entorno semipermanente de tipos de interés bajos, que de hecho
rondaron el cero desde la Gran Crisis Financiera hasta el repunte de
la inflacién en 2021. A partir de datos que muestran un estancamien-
to de los rendimientos marginales del capital industrial en Estados
Unidos y una caida abrupta del 50% en los rendimientos de China
desde principios de los afios ochenta, Michael Howell concluye que
«la caida de la rentabilidad industrial y la consiguiente escasez estruc-
tural de activos seguros son factores clave de la larga caida de los tipos
de interés mundiales», Capital Wars, p. 46.
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cada vez mayor erosiona la fuente de plusvalor —el tiempo
de trabajo no remunerado—, se genera una presién adicional
para elevarla atin mds. El capital se enfrenta a su propio limite
interno: aunque los capitalistas luchan desesperadamente por
independizarse de cualquier conexién con el trabajo huma-
no, el sistema en su conjunto sigue dependiendo de él como
fuente tltima de ganancia. Por lo tanto, quienes atin tienen
un trabajo deben trabajar mds tiempo y mds intensamente,
solo para sostener un sistema que se descompone. Esta es la
razén por la que las «tecnologias que ahorran mano de obra»
nos encadenan atin mds a él en lugar de liberarnos, haciendo
que unos trabajen demasiado, acabando agotados, y otros es-
tén desempleados, subempleados o sufriendo mentalmente.
Esta contradiccién se desarrolla en la economia capitalista
como la experiencia de una cinta de correr cada vez més rapi-
da: todos deben correr més rapido, siempre mds rdpido, solo
para permanecer en el mismo lugar.”

SEPARACION

Desde principios de los afios 80, los gobiernos de todo el
mundo han tenido que pedir prestado y aumentar el gasto
para sostener las ya exiguas tasas de inversién de capital pri-
vado. Para que los mercados financieros globales funcionen
«eficientemente», los Estados se han visto obligados a inter-
venir cada vez mds. Esto es cierto para Estados Unidos, aun-
que también para Japén, China, el Reino Unido y la Unién
Europea, donde el sistema monetario depende del orden
capitalista internacional hecho a su imagen y semejanza.

Este papel lo desempenan a través de instituciones como la
Reserva Federal y el Tesoro. El Tesoro vende a los operado-
res primarios, un grupo de bancos de inversién con nombres

39. El simil sale de Tiempo, trabajo y dominacién social, de Postone.
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conocidos.” Estos operadores luego crean el mercado de la
deuda publica estadounidense al intercambiar los valores con
otros actores esparcidos todo el sistema, que normalmente
estdn felices de mantener los activos mds seguros disponibles
por un rendimiento modesto. Los bonos del Tesoro funcionan
como estabilizadores, utilizados como la garantia mds segura
en acuerdos de recompra, o «repo», que permiten intercam-
biarlos como garantia de efectivo a corto plazo e impulsa la
creacién de crédito en todo el sistema financiero. El crédito se
invierte en todo tipo de activos, lo que hace subir los precios
en todo la economia. Las empresas de todo tipo y los bancos
utilizan constantemente los repos para ajustar su liquidez.
Los mercados monetarios mundiales necesitan un suministro
constante de activos seguros para seguir funcionando.

Para ampliar la cantidad de efectivo en el sistema, los bancos
centrales compran bonos del gobierno a bancos y operado-
res, retirandolos de la circulacién. Desde 2008, la Fed ha
inyectado mds de 7 billones de délares en balances privados
a cambio de bonos corporativos y gubernamentales y, desde
abril de 2020, los balances de los bancos centrales del G10
se han disparado en mds de 8 billones de délares. Mediante
programas de «compra de activos a gran escala» (quantitative
easing) —un eufemismo que significa meter dinero recién
impreso a los bancos y a las empresas—, los bancos centrales
deben expandir sus balances segtin sea necesario, «lo que sea
necesario», como reiteré Mario Draghi.”!

40. «Primary Dealers», Federal Reserve Bank of New York, www.
newyorkfed.org, consultado efi 20 de enero de 2024.

41. NdE: La referencia que hace Merchant alude al «whatever it
takes», la afirmacién que hizo Mario Draghi —entonces presidente
del Banco Central Europeo— en su discurso de julio de 2012 en el
que se comprometi6 a tomar todas las medidas necesarias para pre-

servar el euro y su estabilidad durante un periodo de inestabilidad en
los mercados financieros y de bonos.
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Amén de la enorme cantidad de intervencién estatal, su ca-
lidad también sigue evolucionando. En respuesta a la con-
mocién provocada durante la pandemia, la Reserva Federal
comprd, por primera vez, bonos corporativos en el mercado
de deuda privada de empresas como Microsoft, Apple o
AT&T y formé un vehiculo de propdsito especial (SPV),
una construccién legal para evitar la supervisién publica de
las transacciones financieras, para adquirir las acciones de
fondos cotizados en bolsa. Al igual que los repositorios, los
SPV son clave para la mecdnica de la banca en la sombra que
se analiz6 en el dltimo capitulo. También se comprometié
a comprar directamente de las corporaciones bonos recién
emitidos, sin pasar por los intermediarios bancarios habitua-
les —aunque la promesa de comprar valores sin cesar basté
para calmar los mercados.*

La intervencién publica en el sistema financiero «privado»
es tan profunda que incluso banqueros centrales se han vis-
to obligados a admitir que, en lugar del rol tradicional de
prestamista de tltima instancia, frente a la disfuncién del
mercado, su papel de creador de mercado continuo cuando
el sector privado ya no puede valerse por si mismo, como
argumenta Andrew Hauser, del Banco de Inglaterra.®® La
tendencia es evidente. El alcance del mercado como

42. Véase «Secondary Market Corporate Credit Facility», Board of
Governors of the Federal Reserve System, www.federalreserve.gov, con-
sultado el 19 de enero de 2024; Jerr Cox, «The Fed Is Buying Some
of the Biggest Companies’ Bonds, Raising Questions Over Why»,
CNBC, www.cnbc.com, 29 de junio de 2020; JEANNA SMIALEK, «Fed
Makes Initial Purchases in Its First Corporate Debt Buying Programy,
New York Times, www.nytimes.com, 12 de mayo de 2020.

43. ANDREw HAUSER, «From Lender of Last Resort to Market Maker
of Last Resort Via the Dash for Cash — Why Central Banks Need
New Tools for Dealing with Market Dysfunction», www.bis.org, 7 de
enero de 2021.
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mecanismo de distribucién se estd reduciendo a medida que
sus funciones son desplazadas por las decisiones de las agen-
cias estatales para preservar un orden social mucho mds alld
de su fecha de vencimiento.

La propia estructura del sector financiero privado tiene cada
vez menos necesidad de mecanismos. Considérense los fon-
dos indexados, que replican indices como el S&P 500, que,
desde 2008, han crecido un 450%, superando a los fondos
activos tradicionales en dinero administrado en 2019.% No
es casualidad que este auge haya coincidido exactamente
con las politicas expansivas de los bancos centrales. Los ren-
dimientos de la inversién pasiva dependen de una subida
sostenida del mercado, lo que solo es posible gracias a la
contencién del riesgo sistémico, lo que refuerza la creciente
capacidad administrativa y estabilizadora del Estado, en par-
ticular la de la Reserva Federal.

Dominada principalmente a través de tres gestores, la inver-
sién pasiva erosiona la competencia al infundir incentivos
para desalentar la innovacién entre las propias corporaciones
que podrian reducir beneficios.® Las firmas de gestion de
activos BlackRock, Vanguard y State Street Global Advisors
poseen en promedio mds del 20% de las acciones de casi to-
das las empresas del S&P 500.% Esta gran centralizacion de
la propiedad en tinicamente tres empresas ha llevado a algu-
nos expertos liberales a decir que los fondos indexados son
incluso «peores que el marxismo», lo cual es gracioso dado

44. DawN LM, «Index Funds Are the New Kings of Wall Street»,
Wall Street Journal, www.wsj.com, 18 de septiembre de 2019.

45. JuLIE SEGAL, «History Made: U.S. Passiveaum Matches Active for
First Time», Institutional Investor, www.institutionalinvestor.com, 17
de mayo de 2019.

46. Véase BENJAMIN BrauN, «Asset Manager Capitalism as a Corpo-
rate Governance Regime», mayo de 2021.
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que se basan en dos ideas seminales de las finanzas capita-
listas, la teorfa moderna del portafolios y la hipétesis de los
mercados eficientes.”” BlackRock, por ejemplo, ahora se ha
convertido en un socio esencial de gobierno para la Reserva
Federal y el Tesoro en la crisis de 2008 y 2009, llevando a
cabo compras estatales de valores respaldados por hipotecas
y bonos corporativos.*

Gestores de activos masivos —fondos de pensiones, asegu-
radoras, dotaciones universitarias, fondos soberanos— acu-
mulan la denominada «liquidez global».* Mediante canales
de repo, sirve como fuente de financiacién a empresas priva-
das y gobiernos. La supervivencia ya no depende del merca-
do competitivo, sino principalmente de la disponibilidad de
fondos y de prestamistas dispuestos a refinanciar sus deudas
pendientes al dia siguiente.

Con el tiempo, las finanzas funcionan como un sistema
administrativo global. Su expansién ha vuelto obsoletos
los mercados competitivos como mecanismo de asigna-
cién. Esta transformacién en un aparato gubernamental ha
sido posible gracias a la centralizacién de la propiedad y el
control del dinero, y es necesaria para asegurar que el exce-
dente colectivo de una fuerza laboral global cada vez mds
reducida sea extraido hacia manos privadas como ganancia,

47. ANNIE Lowrey, «Could Index Funds Be “Worse Than Marx-
ism”?», The Atlantic, www.theatlantic.com, 5 de abril de 2021; ScorT
Hirst y Lucian BescHuUK, «The Specter of the Giant Three», Bos-
ton University Law Review, xcix/3 (mayo de 2019), p. 721; SAHAND
Moarery, «The New Power Brokers: Index Funds and the Public
Interest», American Affairs, www.americanaffairsjournal.com, iv/4
(2020), pp. 3-18.

48. JeanNa SMIALEK, «Top U.S. Officials Consulted with BlackRock
as Markets Melted Down», New York Times, www.nytimes.com, 24
de junio de 2021.

49. HoweLL, Capital Wars.
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especialmente de bancos y empresas estadounidenses.”® Esto
no se debe a que los funcionarios de la Reserva Federal y el
Tesoro se alineen ideolégicamente con los grandes bancos,
aunque pueden serlo. Mds bien, es un rol que es necesario
que lleven a cabo debido a su funcién en sostener, frente
a la erosién de la base de las ganancias, el sistema privado
basado en el mercado del que depende la supervivencia y la
legitimidad politica de los propios Estados Unidos.

Bajo la fuerza avasalladora de crisis pulverizantes sucesi-
vas, la alianza puablico-privada evoluciona para sostener el
aumento de los precios de los activos por encima de todo,
porque si el crédito se detiene o los precios dejan de subir, el
juego se colapsa. La devaluacién resultante de las inversiones
anteriormente rentables serfa de una escala apenas imagina-
ble, haciendo desaparecer masivamente cientos de billones
en activos de balance de la noche a la mafana. Los politicos
lo saben y lo temen, y por ello siguen rescatando a empre-
sas, emitiendo deuda estatal y metiendo délares por billones
en el sistema financiero. Para evitar un intolerable aumento
incontrolado, los bancos centrales lo combaten tenazmente.
Mientras los operadores de valores estén dispuestos a inter-
cambiar libremente bonos estadounidenses, todo esto puede
seguir. Pero socialmente, las consecuencias son enormes.
La deuda representa, en dltima instancia, un derecho sobre
las ganancias futuras atin no producidas. A medida que los
gobiernos se ven obligados a hipotecar cada vez miés el pro-
ducto social para sostener este sistema crediticio, habrd me-
nos riqueza social disponible para que la sociedad necesita
se reproduzca materialmente. La desigualdad entre los que

50. «Labor Force Projections to 2024: The Labor Force Is Growing,
But Slowly», U.S. Bureau of Labor Statistics, www.bls.gov, diciembre
de 2015; Frank Tang, «China Population: Workforce to Drop by 35
million over Next Five Years as Demographic Pressure Grows», South
China Morning Post, www.scmp.com, 1 de julio de 2021.
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poseen activos y los que no los tienen, que ya es asombrosa,
no hard mds que aumentar. La centralizacién financiera de
la riqueza, el crecimiento del desempleo, la descomposicién
politica, la propagacién de la agitacién interna, el encareci-
miento, eventualmente, los costes sociales y politicos alcan-
zardn un punto de ruptura.

Como el pais principal del sistema capitalista, Estados Uni-
dos esencialmente asume el coste de reproducir las condicio-
nes productivas deterioradas, que se muestran en una deuda
nacional en crecimiento. Al mismo tiempo, la expansién de
la gobernanza hacia las finanzas privadas y de las finanzas ha-
cia el gobierno erosiona la base de la funcién competitiva del
mercado. Cuanto mds avanza esta dindmica, mds se reduce
el alcance del mercado. El mercado se contrae, la produccién
privada se vuelve menos rentable en relacién con las finan-
zas. Cuanto menos rentable se vuelve la produccién privada,
mds drdstica debe ser la intervencién del Estado para sobre-
vivir, lo que erosiona ain mds la base del mercado.

Irénicamente, esas medidas perpettian el estancamiento, lo
que las hace necesarias en primer lugar, atrapando a la so-
ciedad estadounidense en un patrén descendente de dismi-
nucién de productividad, parilisis politica y desintegracién
social.”’ Los llamamientos a impulsar la demanda agregada
mediante inversiones auspiciadas por el Estado, a «desfinan-
ciar la economia, subestiman lo profundamente inmerso
que estd el propio Estado yanqui en las finanzas mundiales y
coémo sus intereses se encuentran determinados por las nece-
sidades de este sistema tanto o mds que por cualquier preo-
cupacién interna. Mientras no haya un movimiento politico
que pueda forzar la cuestidn, los actores estatales no pondrin

51. «The U.S. Productivity Slowdown: The Economy-Wide and In-
dustry- Level Analysis», Bureau of Labor Statistics, www.bls.gov, abril
de 2021.
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en peligro estas necesidades. Por otra parte, con los gastos del
gobierno superando el 40% del PIB, no van a hacer volunta-
riamente que ese porcentaje sea mayor de lo que ya es, y de
hecho estardn interesados en reducirlo para dejar mds espacio
a las ganancias privadas en un entorno de desaceleracién del
crecimiento, es decir, para la salud econédmica de la clase cor-
porativa a la que en dltima instancia sirven.

MEDIANOCHE EN AMERICA

La efigie sin ojos de Ceres que corona la torre del edificio
numero 121 de West Jackson Boulevard en Chicago es, a la
vista de todo lo ocurrido, un avatar muy apropiado de las
finanzas. Al igual que ellas, parece contemplar tanto el todo
como la nada a la vez, la cara algoritmica e impersonal en
que se ha convertido el capitalismo. Hace mucho tiempo
supervisé el nacimiento del saber financiero que acabé por
dar al capitalismo estadounidense una nueva oportunidad
de vida en los albores de la era neoliberal. Quizds ahora, en
el ocaso de esa era, y fiel a su antiguo papel, cierre el ciclo de
la vida y la muerte: una funeraria que acompana a un amo
difunto al inframundo de los imperios desaparecidos.

Y sin embargo, el suefio keynesiano muere con dificultad.
Si las élites pudieran ponerse las pilas, si realmente decidie-
ran actuar en el interés del bien comun, si tan solo nuestras
carencias politicas pudieran desaparecer por una causa co-
lectiva, una nueva era de prosperidad y poder podria surgir
en los Estados Unidos. Pero esta forma de pensar no ve que
la disfuncién politica es en realidad un sintoma directo de
la enfermedad econémica subyacente: una contradiccién
estructural entre las exigencias de la economia mundial y
la autorreproduccién de la sociedad estadounidense. Al
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constatar el hecho de que el gobierno aparentemente puede
gastar sin limite, los neokeynesianos no se preguntan por
qué se estd viendo obligado a hacerlo, confundiendo una
debilidad extrema con un signo de fortaleza. Por ende, no
habr4 solucién politica a los problemas que enfrenta Estados
Unidos, ya que no existe tal solucién, al menos a nivel nacio-
nal. Aunque, claro estd, para eso existe la guerra.

Aquellos que desean evitar ese desenlace deben organizarse
en el terreno de la crisis global. Las politicas nacionales no po-
drdn revertir la tendencia secular hacia el colapso econémico
porque esta es mds grande que cualquier Estado, sus causas
son transnacionales. A medida que el crecimiento de la pro-
ductividad se desvanezca, las empresas dependerdn atn mds
de la represién salarial y de obligar a la gente a trabajar m4s
intensamente y mds tiempo por menos. Al mismo tiempo,
los gobiernos nacionales, al verse sin alternativas, tendrdn
que recurrir mds a la represién abierta que al crecimiento
para controlar a una poblacién creciente de seres humanos
que se han vuelto redundantes para una economia que ya no
los necesita. En resumen, el futuro es una intensificacién del
conflicto de clase. Canalizar esa confrontacién hacia la lucha
de clases consciente requerird nuevos conceptos sobre cémo
pensar y actuar en comun en el mundo para ejercer una ac-
cién politica capaz de modelar el futuro que necesitamos, es
decir, cémo pensamos y actuamos politicamente.
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6. Los torrentes

Pero ;acaso saber lo que estd a punto de ocurrir no es til
precisamente para quienes quieren impedirlo, para encon-
trar los medios, las formas y las fuerzas que garanticen que
no ocurra? ;Qué otra utilidad tendria?

— Mario Tronti'

El aire de junio hervia como el aliento exhalado del asfalto
que chisporroteaba bajo nuestros pies. No se veian coches
en Lake Shore Drive, una de las autopistas mds concurridas
de Chicago. En su lugar, solo habia gente, al menos unos
pocos miles en esta columna en particular que avanzaba
hacia el norte. Desde el Loop, el corazén del extenso cen-
tro de la ciudad, acabdbamos de cruzar el rio Chicago hacia
Streeterville, un barrio acomodado del Near North Side
de la ciudad donde los ojos aténitos nos miraban desde las
ventanas oscurecidas, viendo cémo la masa que se exten-
dia hacia el sur, mds alld de donde alcanzaba la vista. Los
helicopteros de la policia sobrevolaban la zona, recibiendo
una oleada de cdnticos que se convertirfan en el himno del
verano de 2012: one-two-three-four-five-six-seven-eight-nine-
ten-eleven-fuck twelve” Los disturbios habian estallado en el
Loop la noche anterior después de que se hiciera viral un
video que mostraba a Derek Chauvin, un policia blanco de
Minneapolis, ejecutando a George Floyd, un hombre ne-
gro que habia usado un billete falso, quizds sin saberlo, para
comprar unos cigarrillos. Ignorando las saplicas de Floyd,

1. Mario Tronti, Workers and Capital [1966] (Londres, 2019), p.

XXVil.

2. «Twelve» [«doce»] hace referencia a la duodécima letra del alfabe-
to inglés, «L», de «ley». NdE: «Fuck twelve» es una expresién comin
que se usa en los paises anglosajones contra la policia.
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quien apenas podia respirar, y los ruegos de los transetn-
tes para que se detuviera, Chauvin inmoviliz6 a Floyd en
el suelo y presiond la rodilla sobre su cuello hasta asfixiarlo.

La violencia se sentia en el aire. Multicolores pancartas sal-
picaban la multitud, como ocurre en manifestaciones como
estas. Pero esta vez era distinto. Podia cortarse la tensién con
un cuchillo. Se notaba que cada manifestante era parte de
una masa cargada de rabia, desbordada: rabia hacia el racis-
mo homicida de la policia; hacia un gobierno homicida que
obliga a los trabajadores a exponerse a un nuevo virus mortal
para mantener las «infraestructuras clave» —un eufemismo
para mantener las condiciones para las rentabilidad empre-
sarial—, todo mientras sus defensores del orden asesinaban
brutalmente a sus propios ciudadanos en la calle; y contra
el sistema econémico homicida que sacrifica la vida por el
beneficio, que debe exponer a algunos trabajadores al riesgo
de infeccién mortal porque depende de su fuerza de trabajo,
mientras relega al resto a la miseria del desempleo porque
las empresas ya no pueden permitirselo. Las dimensiones de
clase de la crisis se volvieron evidentes cuando los bancos y
grandes empresas se recuperaron rdpidamente con 5 billones
de ddlares en «gasto estatal de emergencia» en los primeros
dias de la pandemia, mientras que millones de personas sim-
plemente fueron abandonadas, lanzadas a un nuevo desem-
pleo, con apenas unas migajas de apoyo estatal. No se podria
imaginar una demostracién més clara de cémo el capitalis-
mo antepone la riqueza privada sobre la vida humana.

Cada barrio por el que pasibamos aportaba mds gente,
engrosando la marcha, con ojos furiosos en busca de una
salida, un objetivo. La policia se mantuvo a distancia. Cual-
quiera que haya participado en una accién colectiva espera
ser superado en nimero por columnas de servidores de la
propiedad armados y sin rostro, armados con excedentes
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del equipo militar. Pero, de nuevo, esta vez fue diferente,
porque fue la policia la que estaba en minoria. A medida
que avanzdbamos, informes de estallidos similares en todo
el pais continuaron llegando, esta vez en nuestro camino de
regreso al sur para converger con otras multitudes. Nos di-
rigfamos hacia los puentes levadizos del corazén del Loop,
casi todos levantados, como si quisiesen frenar el avance de
un ejéreito. En la confluencia de la avenida North Michigan
con el rio Chicago no habia programa, discurso ni plan, solo
una agitacién hirviente, una sensacién de presién que cre-
cia. En diferentes partes de la multitud comenzaban a sonar
cdnticos distintos, cada vez mds fuertes. Un grupo subié al
techo de una furgoneta policial vacia para bailar; algunos
chavales rompieron sus ventanas con sus monopatines, otros
pintaron con aerosol Fuck 12 en las puertas, en las paredes y
en las senales de trifico. Desde el norte, una falange de poli-
cias antidisturbios a caballo se acercaba a nosotros. Aunque
dudaron un momento, sus porras estaban desenfundadas.
Sus caballos parecian nerviosos por el sonido de la multitud.
Los cdnticos subieron de volumen. Algunos intercambiamos
miradas nerviosas. ;De verdad iban a intentar abrirse paso a
través de una multitud tan densa, tan furiosa? Botellas y ba-
sura comenzaron a volar. Cuando su capitdn dio la orden de
avanzar, los cdnticos se fundieron en un rugido: la obertura
de ese grito de verano que se avecinaba.
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iAY, JUNIO!

A comienzos del verano de 2020, las ciudades de todo Esta-
dos Unidos ardieron. En Minneapolis, epicentro del levanta-
miento, una comisarfa se incendié. Una encuesta revelé que
mds del 50% de la poblacién de EE. UU. consideraba que
tales acciones estaban justificadas.’ Las imdgenes de furgones
policiales calcinados, coches volcados y manzanas envueltas
en nubes de gas lacrimégeno llenaban los canales de noticias
24 horas, mientras los opinélogos estupefactos se esforzaban
por encontrar una narrativa sobre lo que vefan. Durante las
dos semanas siguientes al Dia de los Caidos, los ritmos de
la ciudad fueron reemplazados por el conflicto callejero. Sin
miedo a enfrentarse a la policia, las multitudes se batieron
con policias antidisturbios en escaramuzas callejeras, mien-
tras que unas fuerzas del orden desbordadas fueron incapaces
de llevar a cabo siquiera sus funciones bdsicas de represién
y dispersién. Los manifestantes, encapuchados, avanzaban
sobre ellos formando falanges de paraguas capaces de resis-
tir los golpes de porra. En Chicago construyeron barricadas
improvisadas con contenedores de basura rescatados de los
callejones del centro. En Seattle la policia abandoné la co-
misaria del este después de semanas de choques callejeras,
dejando su distrito en manos de los manifestantes. Hubo
destrozos, se rompieron cristales, se saquearon fdbricas en
un frenesi de violencia anticapitalista. La Guardia Nacional
fue desplegada en decenas de ciudades gobernadas por de-
mocratas. En la capital del pais, el presidente republicano
Donald Trump se refugié en un binker subterrdneo mien-
tras la multitud asediaba la Casa Blanca con helicépteros

3. MartHEW IMPELLI, «54 Percent of Americans Think Burnin
gDown Minneapolis Police Precinct Was Justified after George
Floyd’s Death», Newsweek, www.newsweek.com, 3 de junio de 2020.
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militares sobrevolando las alturas. La multitud habia vuelto
a rugir como fuerza histérica, con una escala y una ferocidad
que tom§ por sorpresa a la clase dominante estadounidense.

Esta clase tenfa razones para preocuparse. Ni siquiera se
respet6 el orden sagrado de la propiedad privada, lo cual
fue preocupante para la élite empresarial y los burdcratas
estatales desde los primeros dias del levantamiento. En tér-
minos de participacidn, los acontecimientos de esa tempo-
rada violenta constituyeron la mayor insurreccién interna en
Estados Unidos desde los afios 60, quizd la mds grande de su
historia. Las primeras estimaciones indicaban que entre 15
y 25 millones de personas participaron en las protestas du-
rante las primeras semanas de junio. Impulsadas por la ju-
ventud, estas movilizaciones multirraciales iban contra una
de las formas mds extremas de racismo: la violencia estatal
contra los negros. Y participaron personas de todo tipo de
origenes étnicos, incluidas muchas blancas,” tanto emplea-
das y desempleados, con estudios universitarios como sin
ellos. Y se extendieron més alld de las grandes dreas metropo-
litanas, arrastrando a cientos de miles en ciudades pequefas
y medianas de todo el pais. Era como si hubiese reventado
una presa.

Como era de esperar, los liberales se unieron a los fascistoides
en su condena moral de la violencia. Los apéstoles del mer-
cado no toleran profanaciones del templo de la propiedad.
En cuanto las palabras dan paso a la accidn, todas las frases
vacias sobre igualdad racial, todos los grandes mitos de la

4. Larry BucHANAN, Quoctrung Bui y Jugal K. Patel, «Black Lives
Matter May Be the Largest Movement in U.S. History», New York
Times, www.nytimes.com, 3 de julio de 2020.

5. AMy HarmoN y SaBRINA TaverNISE, «One Big Difference About
George Floyd Protests: Many White Faces», New York Times, www.
nytimes.com, 12 de junio de 2020.
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derecha lamebotas sobre la unidad de la familia estadouni-
dense y todas las diferencias supuestamente irreconciliables
entre estos enemigos se desvanecen rdpidamente a medida
que, rdpidamente, los alcaldes demdcratas se suman al lla-
mamiento reaccionario de aplastar la rebelién de la clase
baja. Como dijo Marx una vez, el partido de la propiedad,
independientemente de su color politico, solo toma posicién
cuando el orden mercnatil se ve amenazado.® Y cuando el le-
vantamiento de junio se envolvié en los ideales republicanos
de libertad, igualdad y justicia para todos, los guardianes de
la republica respondieron con una sola voz: «;Ay, juniol».

No sorprende que la institucién que representa el brazo mids
visceralmente represivo del Estado, la policia, sirvié de ca-
talizador y objeto del movimiento. En el pais con la mayor
poblacién carcelaria del mundo, la brutalidad policial con-
tra los negros convoca a las masas como ningtin otro tema.
Desde un punto de vista, el caluroso verano de 2020 fue
solo la continuacién de una combustién lenta. Después de
la revuelta suburbana por el asesinato policial de Michael
Brown en Ferguson, Missouri, en 2014, se desarrollaron
ciclos similares de lucha en Baltimore en 2015, y luego en
Baton Rouge en 2016, cuando las muertes de Freddie Gray
y Alton Sterling a manos de la policia encendieron la mecha
de movilizaciones masivas que duraron semanas. El patrén
no es una coincidencia.

Los guardianes armados de la riqueza privada matan a per-
sonas a diario. Desde 2013 la policia estadounidense ha sido
responsable de un promedio anual de 1100 muertes. Como
estd ampliamente documentado, esa muestra concentrada
de violencia estatal estd dirigida de forma desproporcionada
contra las personas de color. El afio 2021 alcanzé un nuevo

6. KarL MaRrX, 7he Civil War in France (Cambridge, 1996).
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récord de asesinatos policiales: 1136, de los cuales el 28%
eran negros, pese a que los afroamericanos constituyen el
13% de la poblacién.” Las personas negras tienen tres veces
mids probabilidades que los blancos de ser asesinadas por la
policia. Las fuerzas policiales urbanas estén entrenadas para
desplegarse como si ocuparan territorio hostil, recibiendo
formacion en tdcticas antiterroristas como discriminacién
racial, vigilancia y control de masas.®

Pero la aplicacién directa de la fuerza es solo la punta de
una lanza institucional mucho mds extensa: el sistema de
encarcelamiento masivo y excepcional de Estados Unidos.
El pais de la libertad arroja a mds personas que cualquier
otra nacién del planeta, incluida China, que tiene una po-
blacién cuatro veces mayor. Segtin la Prison Policy Initiative,
«EE. UU. no solo tiene la tasa de encarcelamiento mds alta
del mundo, también encarela a mds personas per cépita que
précticamente cualquier democracia independiente en la
faz de la Tierra».” Hasta hace poco, Estados Unidos tenia
mds presos en sus prisiones que la URSS en el apogeo del

7. ELLE LETT ET AL., «Racial Inequity in Fatal U.S. Police Shoot-
ings, 2015-2020», journal of Epidemiology and Community Health,
Ixxv/4 (abril de 2021), pp. 394-7; Jou~ ELiGON y SHAWN HUBLER,
«Throughout Trial Over George Floyd’s Death, Killings by Police
Mount», New York Times, www.nytimes.com, 30 de noviembre de
2021; Sam LeviN, «“No Progress” since George Floyd: U.S. Police
Killing Three People a Day», The Guardian, www.theguardian.com,
30 de marzo de 2022. Ver el proyecto «Mapping Police Violence» en
www.mappingpoliceviolence.us.

8. «With Whom are Many U.S. Police Departments Training? With
a Chronic Human Rights Violator — Israely, Amnesty International,
www.amnestyusa.org, 25 de agosto de 2016.

9. Emiry Wipra y Tiana HERRING, «States of Incarceration: The
Global Context 2021», Prison Policy Initiative, www.prisonpolicy.org,
septiembre de 2021.
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régimen de Stalin. Una vez mds, esta represién se aplica de
manera desproporcionada a las comunidades negras: aunque
constituyen menos del 14 % de la poblacidn, los reclusos
negros representan casi el 40% de los casi 2 millones de per-
sonas encarcelados. Su tasa de encarcelamiento es de 2.306
por cada 100.000, frente a las 450 por cada 100.000 de las
personas blancas.'’

Las tasas de encarcelamiento de los afroamericanos comen-
zaron a aumentar a fines de la década de 1970 y se dispara-
ron alo largo de las dos décadas siguientes.'" No es casual que
este auge coincida de manera perfectamente con la acelera-
cién de la deslocalizacién industrial, los cierres de fabricas, la
automatizacion y la evaporacién del empleo en la industria
manufacturera en las comunidades urbanas que, a menu-
do, se construyeron en torno a esa industria como principal
fuente de empleo. A mediados de la década de los 80, el
desempleo oficial entre las personas negras alcanzé el 22%.'
La desindustrializacién arrasé con la clase obrera industrial,
pero los trabajadores negros se llevaron la peor parte, tal
como el radical James Boggs predijo en su libro 7he Ameri-
can Revolution. Boggs enfatizaba que los trabajadores negros
serfan los primeros en perder sus empleos en una economia
capitalista que solo crece a base de expulsar continuamente a
trabajadores de sus sectores centrales, tecnolégicamente pro-
gresistas.'® Su prediccién se confirma en el impacto desigual
de tendencias econdémicas como el desempleo. Las cifras de
desempleo entre los trabajadores negros suelen registrar ta-
sas sistemdticamente dobles a la de los blancos, y aumentan

10. «Race and Ethnicity», Prison Policy Initiative, www.prisonpolicy.
org.

11. «U.S. Profile», Prison Policy Initiative, www.prisonpolicy.org.

12. Bureau of Labor Statistics, www.bls.gov.

13. James Boagas, American Revolution: Pages from a Negro Worker’s
Notebook (Nueva York, 1963), p. 85.
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hasta el triple en las frecuentes épocas de crisis del capitalis-
mo. Del mismo modo ocurre con las tasas de subempleo. Lo
que los economistas llaman la «tasa de subutilizacién de la
mano de obra», que incluye fuerza laboral precaria, asi como
a los que actualmente estdn desempleados pero buscan tra-
bajo activamente, a raiz de la crisis econémica de 2008-2009
llegé al 25 % de la fuerza laboral negra, y tardé en caer por
debajo del 10% hasta justo antes de la pandemia de corona-
virus." Y eso no incluye a la gran cantidad de personas que
simplemente han abandonado por completo la busqueda de
trabajo, millones de personas invisibilizadas en las estadisti-
cas oficiales que muestran una tasa de participacién laboral
en constante disminucién desde principios de los 2000."

Marx recuerda que las fuerzas productivas son también
fuerzas represivas.’® En las economias capitalistas, el creci-
miento de la riqueza y los empleos viene acompafiado del
crecimiento simultdneo de las poblaciones excedentes. La
funcién principal de la policia en este contexto es contener a
esa parte de la poblacién que no encuentra cabida en su pro-
pia sociedad: erigir un corddn sanitario entre los desposeidos
y los beneficiarios de un sistema que se alimenta de tal mi-
seria. A escala internacional esto se refleja claramente en los
millones de personas sin sueldo ni empleo enclaustradas en
barrios marginales alrededor de los nicleos metropolitanos,

14. «Total Unemployed, Plus All Persons Marginally Attached to the
Labor Force, Plus Total Employed Part Time for Economic Reasons,
as a Percent of the Civilian Labor Force Plus All Persons Marginally
Attached to the Labor Force», Bureau of Labor Statistics, www.bls.gov.
15. «Labor Force Participation Rate», Bureau of Labor Statistics, www.
bls.gov. Parte de este descenso se debe a factores demogréficos, como

la jubilacién, pero mds de dos décadas de descenso o estancamiento
indican que hay mds fuerzas en juego.

16. Asi lo sefiala también Mario Tronti en Workers and Capital, trad.
David Broder (Nueva York, 2019), p. 188.
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condenados a vivir de las sobras de la economia mundial.
De manera conservadora, se estima que esta poblacién es
de 1000 millones de personas —el 30% de la poblacién ur-
bana mundial—, aunque es casi seguro que se trata de una
subestimacidn. Tras una primera década de descenso leve, la
tendencia se revirtié en 2014, y a fecha de 2019 ya sigui6
creciendo.'” Las Naciones Unidas estiman que, de continuar
asi, este numero podria ascender a 3 mil millones de perso-
nas para 2030.

Estados Unidos, como era de esperar, ha desarrollado su pro-
pia forma patoldgica de lidiar con el problema. En lugar de
un Estado del bienestar, recurre al encarcelamiento masivo y
la vigilancia policial como politicas de facto para administrar
su poblacién excedente: la porcién creciente de poblacién
destinadas al desempleo, el subempleo y la privacién, es de-
cir, esencialmente a la inexistencia econémica. La violencia
estructural del sistema de «justicia penal» se concentra don-
de la brutal historia estadounidense de subyugacién racial
se encuentra con el propdsito de clase de la policia: proteger
la propiedad controlando a los desposeidos. Aquellos que
han sido expulsados de una vida econémica habitable, junto
con los subempleados, los mal pagados y los sobrexplotados,
forman el nuevo y creciente ejército de reserva de mano de
obra, cuya certeza de que el sistema ha cancelado su futuro
se manifiesta ocasionalmente en temporadas de rabia que
bautizan con fuego las ciudades del pais.

17. UniTED NatIONS, «Sustainable Development Goal 11», 2018,
Www.unstats.un.org.
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ESPLENDORY MISERIA DEL POPULISMO

No es casualidad, por tanto, que la policia se haya conver-
tido en el centro y el objeto de las luchas sociales contem-
pordneas. Después de cada asesinato policial de una persona
desarmada, tras cada ciclo de levantamiento y represién di-
rigido a quienes no tiene parte en esta sociedad, la figura del
policia se politiza atin mds como el rostro racista de la guerra
de clases estadounidense. La rebelién por George Floyd de-
mostré cémo el policia puede personificar el sistema mds
general de dominacién corporativa ante un movimiento
enorme, diverso y combativo. Por supuesto, el movimiento
finalmente se extinguid, socavado desde afuera por la repre-
sién estatal directa, y desde adentro por el habitual elenco
de profesionales sin fines de lucro y oportunistas del Partido
Demdcrata, cuya funcién en tales momentos es desmovili-
zarlos y neutralizarlos desvidndolos hacia los canales insti-
tucionales. Pero mientras duré fue suficiente para enfrentar
la dificil cuestién del poder, de la competicién concreta
entre fuerzas opuestas, en una escala pocas veces vista en
la historia reciente de los Estados Unidos. Como estallido
de la mayoria contra los sirvientes armados de una minoria,
exhibié con vividez la dimensién horizontal de la politica:
la consolidacién de diferentes grupos o corrientes de toda la
sociedad en una sola formacién, orientada en la misma di-
reccién. Cémo pudieron las diversas fuerzas que impulsaron
la rebelién encontrar expresién institucionalmente —es de-
cir, en la dimensién vertical de la politica— sigue siendo una
pregunta abierta.'® El populismo, tanto en su teorfa como en
su prdctica, ofrecié un tipo de respuesta.

18. «Left-Populism on Trial: Laclauian Politics in Theory and Prac-
tice», Theory and Event, xxiii/3 (julio de 2020), pp. 740-64.
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Desde la primera derrota de Bernie Sanders hasta la victoria
de Donald Trump frente a Hillary Clinton, pasando por la
segunda derrota de Sanders y la victoria de Joe Biden, el
periodo de aproximadamente cinco afos que va de la prima-
vera de 2015 a la de 2020 abarca el auge y la caida del més
reciente momento «populista» en la politica estadounidense.
Tanto Sanders como Trump se presentaron como vehiculos
de un movimiento mds amplio que se oponia a un consenso
hegeménico vigente durante décadas que sostenia que los
mercados libres y el comercio global, el capitalismo desre-
gulado, ofrecerian los mejores resultados para la sociedad
en general si simplemente se les permitiera desarrollarse de
manera natural. Desde la izquierda, la campafia de Sanders
se propuso ser el vehiculo electoral y el heredero politico
del movimiento Occupy que habia surgido unos cuatro afios
antes. Su apuesta era que hacer campana basada en reformas
socialdemdcratas revestida de la retérica propia de Occupy
del 99% contra el 1%, el pueblo contra los multimillona-
rios, encenderfa un movimiento de masas que podria servir
de base para una nueva mayoria politica. Compartia estos
supuestos con partidos y campanas similares en distintas
partes del mundo, que intentaban salvar la distancia entre
las masas y los partidos con la misma l6gica populista. Exa-
minar su destino compartido puede ser revelador.

Los activistas que ocuparon los centros simbélicos de las
ciudades estadounidenses en el otofio de 2011 formaron
el eslabén estadounidense de una cadena internacional de
levantamientos detonados por la Gran Recesién. Extendién-
dose como un reguero de pdlvora a mds de cincuenta paises
entre 2010 y 2013, el movimiento de las plazas surgié en el
contexto de las medidas de austeridad impuestas globalmen-
te tras la recesién. Establecer los porigenes de los procesos
histéricos siempre es dificil, pero podria decirse que todo
comenzé con los manifestantes de las «Camisas Rojas» de
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Tailandia, cuyas masas ocuparon Bangkok y se enfrentaron
en repetidas ocasiones al ejército del pais en la primavera de
2010. A ellos les siguieron en rdpida sucesién protestas es-
tudiantiles masivas en el Reino Unido, huelgas generales en
Francia contra la reformas de las pensiones, manifestaciones
contra la austeridad en Grecia, los indignados en Espana vy,
por supuesto, las revoluciones que se extendieron por casi
todo el mundo 4rabe en la primavera de 2011. En el mismo
afo, las protestas estudiantiles masivas y combativas en Chile
provocaron una ola de insurreccién que pronto se extendi6
por todo el pais. A principios de 2012, las ocupaciones y las
huelgas masivas sacudieron Nigeria, el pais mds poblado de
Africa, después de que el gobierno anunciara la eliminacién
de los subsidios a los combustibles."” Aunque motivadas por
causas diversas, estas protestas estaban a menudo unidas por
el telén de fondo de la depresién econdmica cada vez mds
profunda. Continuaron en todo el mundo en 2012, aunque
en una escala algo menor.” La relativa calma que siguié se
rompié en las protestas en mayo de 2013 de Gezi en Turquia,
en las que se movilizaron unos 3,5 millones de personas en
todo el pais contra la autocracia neoliberal de Recep Tayyip
Erdogan. El hilo conductor de todos estos episodios fue un
discurso que los enmarcaba como las masas empobrecidas
contra la oligarquia corrupta —o, como se decia entonces,
el 99% contra el 1%—.

Los partidos y corrientes que surgieron de esta marea global
——como el ala de Corbyn del Partido Laborista britdnico,
Podemos en Espana, Syriza en Grecia, La France Inoumise,
el Partido Democritico de los Pueblos en Turquia (HDP)

19. DANNY SCHECHTER, «#OccupyNigeria Shows the Movement’s
Global Face», Al-Jazeera, www.aljazeera.com, 23 de enero de 2012.
20. Max FisHER, «The Global Spike in Protests, Tracked in Social
Media and Visualized», Washington Post, www.washingtonpost.com,
15 de octubre de 2012.
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0, por supuesto, la corriente de Sanders del Partido Demé-
crata— practicaban un populismo consciente de si mismo.
Aqui, uso la palabra «populismo» no en su sentido centrista,
como cualquier tipo de tendencia que se opone de forma
irresponsable al centrismo politico, sino en el sentido téc-
nico de un discurso que evita las oposiciones entre obreros
y capitalistas, ni entre la izquierda y la derecha, sino entre
«el pueblo» y «la élite». En los casos griego, espafiol y fran-
cés, los lideres de los partidos adoptaron explicitamente la
teorfa populista de la politica articulada por el tedrico poli-
tico argentino Ernesto Laclau. Su teoria se basa en que las
coaliciones politicas se forman en relacién con una figura,
simbolo o imagen que condensa una gama mucho mds am-
plio de demandas. En el caso turco, por ejemplo, la figura de
Erdogan concentré las preocupaciones sobre la corrupcion,
la proteccién ambiental, la oposicién a las politicas neolibe-
rales, los partidarios del secularismo constitucional, la bru-
talidad policial, la libertad de expresién, etc. Al actuar como
antagonista comdin —lo que Laclau llama un «significante
vacio»—, esta ﬁgura permite que intereses diverso, a veces
incluso contrapuestos, se perciban a si mismos como parte
de una fuerza politica unificada. Al representar algo distin-
to para cada grupo, los significantes vacios actiian como el
pegamento que mantiene unidas las distintas identidades e
intereses que forman los movimientos sociales contempors-
neos.

Al menos eso dice la teorfa. En la préctica, el giro populista
ha ofrecido resultados, por decirlo de manera suave, medio-
cres. Los partidos populistas europeos han cedido las me-
didas de austeridad que antes denunciaban (Syriza), se han
estancado electoralmente (Podemos, La France Insoumise)
o simplemente no han logrado despegar, como la abortada
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campana Aufstehen de Die Linke.”' En el Reino Unido y los
Estados Unidos las campanas de Corbyn y Sanders fueron
derrotadas estrepitosamente en las elecciones: la primera,
por el payaso pro-Brexit Boris Johnson y la segunda, por Joe
Biden, el heredero somnoliento del antiguo régimen cen-
trista. En Turquia el HDP ha sido reprimido hasta quedar
reducido a la insignificancia, y sus principales dirigentes han
sido encarcelados bajo acusaciones falsas de vinculos terro-
ristas. Los dos principales partidos populistas de Italia —el
ideolégicamente amorfo Movimiento 5 Estrellas (M5S) y la
ultraderechista Liga Norte— se unieron para respaldar un
gobierno encabezado por Mario Draghi, uno de los archi-
tecndcratas europeos, simbolo de todo lo que esos partidos
decfan combatir. En un pais tras otro la ola populista ha
chocado con los escollos del poder financiero transnacional,
electorados apdticos y un resucitado centro politico.

América Latina constituye una excepcién. Alli, una resur-
gente «marea rosa» ha devuelto a los gobiernos de izquierda
al poder en buena parte de la regién —en algunos lugares,
como México y Pert, por primera vez—.** Con plataformas

21. NdE: Aufstehen [Levéntate] fue un movimiento politico alemdn
fundado en 2018 por Sahra Wagenknecht, Oskar Lafontaine y Diet-
mar Bartsch, entre otros, con el objetivo de unir a la izquierda alema-
na en un frente comdn contra la austeridad y el neoliberalismo, tra-
tando de recuperar a aquellos votantes preocupados por el aumento
de la inmigracién en Alemania tras 2015. El movimiento se disolvid
en 2019, aunque sus miembros se dividieron entre Die Linke y, mds
tarde, la Alianza Sahra Wagenknecht, para las elecciones de 2024 y
2025.

22. Taea Riorrancos y DaviD ADLER, «Gabriel Boric and Latin
America’s New Pink Tide», New Statesman, www.newstatesman.com,
11 de marzo de 2022. A finales de 2022, el presidente peruano Pedro
Castillo fue destituido cuando intentd disolver el Congreso y gober-
nar por decreto en respuesta a las acusaciones de «incapacidad moral»
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que combinan antiimperialismo, derechos indigenas, edu-
cacién y sanidad publicas, desarrollo econémico igualitario,
proteccién del medio ambiente y un impulso general para
una profundizacién en la participacién democrdtica, esta
nueva ola de izquierda juega en América Latina dentro de
la légica populista de la politica. El continente que le dio a
Laclau su ejemplo clésico de populismo, el régimen peronis-
ta argentino de posguerra, sigue siendo una de las regiones
politicamente mds dindmicas. Sin embargo, estos gobiernos
se enfrentan a un terreno desalentador: los niveles de deu-
da publica sigue siendo altos; la economia mundial sigue
paralizada por los efectos persistentes de la pandemia del
COVID-19, lo que contribuye a una nueva ola inflacionaria
en el Norte Global. Y debido a que una gran parte de la
deuda latinoamericana estd en ddlares, esta es muy vulnera-
ble a la subida de los tipos de interés en Estados Unidos, lo
que podria desencadenar una recesién masiva continental,
como lo hizo la dltima vez en los 80. Y, por si fuera poco, la
superpotencia del norte sigue siendo tan hostil como siem-
pre a cualquier forma de autodeterminacién democritica o
econdémica en América del Sur. Con este contexto en mente,
los oligarcas locales y los reaccionarios bien organizados se
estdan movilizando para desestabilizar y socavar a los nuevos
gobiernos populares recién elegidos en todo el continente.

Al prescindir del lenguaje de clase y capital, tanto en la teoria
como en su préctica, el populismo permite imaginar el po-
tencial de coaliciones del «pueblo». Pero al final, esta misma

de un Congreso casi universalmente despreciado por todo el pais.
Este hecho desencadend una nueva ola de protesta popular, ya que
los partidarios del presidente depuesto salieron a las calles para exigir
nuevas elecciones, una demanda apoyada por buena parte del resto
del pais. Las violentas medidas represivas del Estado han provocado
al menos 48 muertes en una revuelta que seguia en curso al momento
de redactar este libro.
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fuerza es contraproducente. Al desligarse de la geografia
internacional de la clase tiende a encerrar sus apelaciones
dentro de un marco nacionalista, porque la soberania del
pueblo implica el vehiculo moderno del Estado-nacién. Los
Estados organizados sobre la base de la nacionalidad presu-
ponen una nocién de identidad colectiva que trasciende las
divisiones de clase, tanto dentro como fuera de las fronteras:
se supone que los trabajadores tienen mds en comun con sus
patronos que con los trabajadores de otros paises que com-
parten condiciones similares de vida, a quienes se ve como
competidores. En ese marco, la colaboracién de clases estd
implicita en la idea de soberania nacional. En un mundo
dividido en Estados-nacién independientes y competitivos,
los llamamientos al pueblo no suelen superar las fronteras
que la limitan. La competencia con otros «pueblos» por so-
brevivir en el mercado mundial capitalista es una constante
inevitable de la politica populista que neutraliza a sus actores
democréticos y socialistas.

El estilo populista es una ventaja natural para los derechistas,
que prosperan en ese terreno. En particular, empodera a los
chovinistas nacionales al permitirles situar ala «élite» enemiga
fuera, como una amenaza extranjera. Entonces, el enemigo
externo no tarda en convertirse en enemigo interno, ya que
cualquier desobediencia interna es demonizada como «sub-
versidon», «interferencia extranjera» o incluso «insurgencia»
de alguna manera conectada con adversarios internacionales
oficiales.” La disidencia es criminalizada en nombre de la
estabilidad de la familia nacional. Un ejemplo destacado de
la deriva paranoica en la derecha estadounidense serian los
supuestos vinculos entre formaciones antifascistas y George

23. MARTIN SCHOOTS-MCALPINE, «Anatomy of a Counter-Insur-
gency: Efforts to Undermine the George Floyd Uprising», Monthly
Review, www.monthlyreview.org, 3 de julio de 2020.
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Soros, o las acusaciones por parte de las personalidades de
los medios de comunicacién de que Black Lives Matter estd
financiado por la Republica Popular de China. Hoy por hoy,
el agotamiento del desarrollo capitalista alimenta una sensa-
cién creciente de pardlisis politica y crisis social, que allana el
camino para lideres que prometen enfrentar a los globalistas
malvados y sus complices locales, cualesquiera que sean. De
un modo u otro, el gobierno autoritario siempre se justifica
como la promesa de recomponer la unidad nacional frente a
amenazas desde arriba como desde abajo.

Mds alld de los problemas del concepto de «pueblo» como
marco politico, el populismo tiende a oscurecer el terreno
real del poder. En la prictica, los movimientos populistas se
han centrado en acceder a las instituciones legislativas del
gobierno representativo para ampliar la representacién de-
mocrética. La suposicién es que al construir gradualmente
un bloque de gobierno progresista, esas instituciones podrian
convertirse en los vehiculos para hacer realidad demandas
largamente postergadas en torno a la igualdad econémica,
racial y de género. Las instituciones, si bien estin dominadas
por intereses de élites adineradas, no son inherentemente
conservadoras. Mds bien, son un campo de batalla disputa-
ble. Esta idea es central para el concepto de hegemonia den-
tro de la teoria populista, que comparte con el liberalismo
tradicional la nocién de que el Estado es neutral. Al articu-
lar bien las demandas y participar en un choque ideolédgico
efectivo con las ideas de las élites, los movimientos populares
podrian ganar una mayoria amplia de bases de apoyo —Ia
hegemonia— que les dé un mandato democrdtico para im-
plementar politicas transformadoras. Esta es la politica de lo
«nacional-popular, para usar el término del teérico cldsico
de la hegemonia, Antonio Gramsci. Pero como demuestra
de manera concluyente la experiencia de la tltima década,
esta visién no capta la verdadera naturaleza del Estado.
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CAPITAL, CLASEY ESTADO

Contrariamente a la teorfa de la hegemonia, el Estado no
es neutral. Tampoco actiia simplemente como un admi-
nistrador de los intereses de los multimillonarios. Se trata,
mis bien, del tipo de Estado especificamente capitalista, el
Estado naci6én. Su forma aparentemente imparcial y buro-
crética, basada en la divisién entre la politica y la economia,
expresa justamente su caricter de clase. Los gobiernos de los
Estados capitalistas tienen la tarea de salvaguardar el orden
fundado en la propiedad privada y el libre intercambio que
estos presuponen y que legitiman ideolégicamente. A su
vez, las instituciones modernas de la propiedad y el mercado
presuponen una economia basada en la produccién de mer-
cancfas: productos y servicios hechos explicitamente para ser
intercambiados, con el fin de enriquecer a su propietario, no
para ser consumidos o utilizados por los productores. Esto
implica una oposicién fundamental entre los que controlan
los medios de produccién para obtener ganancias y quienes
hacen el trabajo, pero estdn separados tanto de los medios
que utilizan como de su producto, el cual es tomado por el
propietario para ser vendido. Por tanto, en la prictica, salva-
guardar el dominio de la propiedad y los mercados equivale
a preservar la relacién de clase entre trabajadores y capital, de
modo que el capital pueda seguir apropidndose del producto
excedente de la fuerza de trabajo, la condicién necesaria para
que las economias organizadas sobre el capitalismo puedan
expandirse.

En este tipo de economias, todas las actividades comerciales
y productivas se llevan a cabo para obtener ganancia, interés
o renta: la porcién del producto social total generado por
la clase trabajadora que excede lo que necesita para repro-
ducirse. Es decir, el objetivo es capturar el plusvalor que la
clase produce, el cual es mayor que el valor de su fuerza de
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trabajo, que a los trabajadores se les retribuye en forma de
salario. Por lo tanto, el sistema funciona sobre la base de la
explotacién. Pero esto presenta una paradoja. La empresa,
como entidad econdmica, se preocupa por las ganancias,
no por el bienestar de su fuerza laboral. Al tener como fin
principal extraer beneficios, existe una presién natural para
presionar a los trabajadores a trabajar durante mds tiempo,
cada vez mds duro, por un salario minimo. Asi, el capital fijo
se utiliza de manera eficiente, se minimizan los costes y los
rendimientos de la inversién se maximizan. Para la empre-
sa, los trabajadores no son personas sino inversiones sujetas
al mismo impulso de rentabilidad que cualquier otro capi-
tal invertido. Si se dejara que la 16gica de la explotacién se
desarrollara sin freno, en algin momento la remuneracién
caerfan por debajo del valor de la fuerza de trabajo, difi-
cultando, cuando no imposibilitando, la reproduccién de la
clase obrera, la fuente del plusvalor. El resultado final légico
del empleo privado es la destruccién de sus propios emplea-
dos, es decir, la fuente tltima de las ganancias. Son contra-
dicciones inmanentes como esta las que hacen necesaria la
intervencién del Estado debe como autoridad general. Su
funcién principal es la preservacién de las relaciones sociales
capitalistas frente a las propias tendencias del capital. En este
tipo de sociedad, la dominacién de clase asume necesaria-
mente la forma de administracién publica.

En la era moderna, el Estado-nacién es la forma universal
adoptada porque refleja el concepto igualmente universal y
moderno de la soberania popular. En teorfa, sirve para repre-
sentar la voluntad democritica de su pueblo. Sin embargo,
las relaciones de clase estdn integradas en el propio ADN del
Estado-nacién, que las expresa a través de la politica del in-
terés general. Y dado que estas relaciones de clase son trans-
nacionales —una relacién entre la clase trabajadora global
y la clase capitalista igualmente global, que trasciende las
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fronteras de cualquier pais—, la forma nacional de gobierno
resulta incoherente, ya que la dominacién de clase que se
construye en ella impide que un verdadero autogobierno sea
realmente alcanzable. El ideal moderno de la soberania po-
pular, de un pueblo que se gobierna a si mismo y determina
su propio destino, no puede realizarse dentro del marco del
Estado-nacién.

Para ilustrarlo con un ejemplo esclarecedor: los funcionarios
estadounidenses han llevado a cabo una nueva Guerra Fria
contra China en nombre de la autodeterminacién. Supues-
tamente, los vinculos entre las economias de Estados Unidos
y China se han convertido en amenaza para la seguridad
nacional, lo que justificaria que EE. UU. se desacople de
China y repatriase su industria en sus propias fronteras.
Esto, en teorfa, fomentard una reactivacién industrial que
restauraria la prosperidad nacional. Pero los dos paises si-
guen dependiendo unos de otros de forma que no se pue-
den separar tan fécilmente: los bancos y las grandes firmas
financieras de EE. UU. necesitan acceso al enorme mercado
financiero chino para garantizar sus ganancias futuras, y las
industrias chinas siguen necesitando el acceso al lucrativo
mercado de consumo estadounidense para sostener su cre-
cimiento.”* Ademds, como se explicé en capitulos anterio-
res, las empresas estadounidenses necesitan importar bienes
baratos para mantener bajos los salarios reales de los traba-
jadores, mientras que sus multinacionales dependen de la
explotacién de la mano de obra extranjera, sobre todo en
China. Estos acuerdos garantizan la continua rentabilidad
de las corporaciones, acuerdos que los gobiernos nacionales

24. PETER S. GoopMaN, «Why Chinese Companies Are Investing
Billions in Mexico», New York Times, www.nytimes.com, 3 de febrero
de 2023; Laura Hg, «China Is Still the Ultimate Prize that West-
ern Banks Can’t Resist», cnn Business, www.cnn.com, 14 de enero de
2022.
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pueden intentar eliminar en nombre del interés nacional,
pero solo a costa de socavar la base econémica de su poder
politico y comprometiendo su existencia.

El concepto de autodeterminacién nacional es inherente-
mente irracional. Pero esta contradiccién no hace mds que
alimentar la competencia entre Estados-nacién y fortalecer
la conciencia nacionalista, precisamente porque el ideal es
inalcanzable, una visién de armonia que siempre se aleja,
como el horizonte, con cada decepcionante informe de cre-
cimiento del PIB, cada reconocimiento de que las politicas
econémicas nacionales no basta para ayudar a la gente, cada
mantra sobre la necesidad de ser mds competitivos.

Cada Estado-nacién ocupa un lugar diferente en la divi-
sién internacional del trabajo que estructura la produccién,
el transporte, la distribucién y el consumo de mercancias.
Estados Unidos, por ejemplo, se caracteriza por una baja
productividad promedio del trabajo, un sector financiero en
metdstasis y un consumo masivo sostenido en gran medida
por el crédito y las importaciones baratas. Por el contrario,
paises como China y Alemania presentan una productivi-
dad laboral elevada, un menor consumo y regimenes de
crecimiento centrados en torno a la exportacién de bienes.
Cada pais cuenta con una constitucion politica diferente:
EE. UU. tiene un sistema presidencial con una legislatura
bicameral; Alemania cuenta con un gobierno parlamentario
liderado por una coalicién con un canciller; la Republica Po-
pular de China todavia se identifica como el Estado obrero
construido por Mao-Tse-Tung tras la Revolucién. A pesar de
estas diferencias, todos se organizan como Estados-nacién
que afirman representar la voluntad y la autodeterminacién
de su pueblo. Todos estdn basados en un régimen de vida
econdmica privatizada donde los trabajadores, los producto-
res, no son duefios de los medios de produccién. En lugar de
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producir para satisfacer las necesidades humanas, el trabajo
de los trabajadores en estos paises estd se dirige a obtener ga-
nancias para los propietarios nacionales y extranjeros de los
medios de produccién. Todos forman parte de un sistema
internacional de Estados-nacién que compiten dentro de la
jerarquia imperialista global para remodelar dicha jerarquia
a su favor. Como tales, sus gobiernos estdn subordinados a
la exigencia de expandir el capital mediante la apropiacién
del producto excedente del trabajo, bajo pena de desapare-
cer. Pero como ha informado la Organizacién Internacional
del Trabajo, la fuerza laboral mundial apenas crece.”” Y una
reserva de trabajo cada vez menor significa un plusvalor cada
vez menor.

En un contexto global de bajada del crecimiento general, la
competencia por un superdvit menguante impulsa la fusién
del poder publico y privado en todos los Estados principa-
les, sin importar sus formas constitucionales o ideolégicas.
Segtin lo analizado anteriormente, los gobiernos se ven obli-
gados a intervenir en la economia privada a una escala cada
vez mds dréstica solo para sostener las tasas de crecimiento
ya de por si insuficientes. Este es el contexto para enten-
der la politica contempordnea. La hegemonia, el dominio
de ciertas ideas sobre la sociedad, no se gana mediante una
articulacién discursiva brillante, que luego abra, como dice
la teorfa populista, el camino para un cambio radical. El
cambio radical ocurre a través de la crisis econdmica, solo
después los idedlogos tratan conceptualizarlo. La hegemo-
nia ideolégica del nacionalismo actual tiene sus raices en la
incapacidad de la economia capitalista privada para superar
sus propias barreras al crecimiento, y lo que empuja a los
Estados-nacién a reafirmar el poder estatal como un intento
de resucitar ese crecimiento.

25. ILO, World Employment and Social Outlook, 2019, p. 7.
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Como ha quedado dolorosamente claro en la tltima década
y media, los regimenes politicos de las élites no se reagrupan
sobre la base de una consideracién racional de ideas que lue-
go se aplican a través de politicas. Los actores estatales articu-
lan sus politicas de manera mds o menos aleatoria mediante
experimentacion pragmdtica en respuesta a circunstancias
en constante cambio. La teoria y la ideologfa evolucionan
para reflejar estos desarrollos después de los hechos. Las le-
yes y las normas importan poco cuando la prerrogativa pri-
mordial del Estado no es comprender los acontecimientos
econdémicos ni actuar para darles forma, sino simplemente
seguir sobreviviendo. En la sociedad capitalista, eso significa
preservar a toda costa la existencia de un sistema cada dia
mis rigido de propiedad privada basado en el mercado.

En estas condiciones el centro politico considera los blo-
ques de izquierda no como posibles socios de gobierno, sino
como un lastre que pone en peligro un régimen econémico
ya debilitado en el que el crecimiento escasea, y que poten-
cialmente traba el proyecto de competencia imperial inter-
nacional por los mercados y los recursos. Por eso, el centro
adoptard el mismo tipo de actitud defensiva que adoptarian
frente a cualquier amenaza al interés nacional, que, como ya
vimos, expresa las relaciones de clase concretas. Después del
shock inicial de 2015-16, cuando fue sorprendido por una
oleada de desafios tanto desde la derecha como de la izquier-
da politica, el centro ahora ha adoptado una postura activa-
mente combativa, especialmente contra su flanco izquierdo.

En nombre de un mundo moribundo, el repliegue centrista
ha derrotado el breve resurgimiento de la socialdemocracia
en el Norte Global. La izquierda parlamentaria, en senti-
do amplio, ha sido neutralizada; sus objetivos, frustrados.
Los Estados estin evolucionando hacia formas centralizadas
de nacionalismo neoimperialista. La guerra se respira en el
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ambiente. Te6ricamente desarmado y agotado en la prictica,
el populismo de izquierdas ha llegado a su fin. Sin embargo,
la teorfa populista sigue captando algo fundamental sobre
las condiciones de la politica de masas contempordnea. La
politica gira en torno a las identidades y las figuras de lideres,
para bien o para mal; vive a través de las imdgenes virales, de
los ecosistemas de Internet, e invoca demandas: exigencias
de trabajo digno, de control sobre nuestro propio tiempo,
de un planeta habitable, de una vida que merezca la pena.
Se trata de todo intento colectivo de imaginar y construir
otra forma de vida. El error del populismo fue pensar esta
experiencia relativizada como una forma mds de identidad
personal ligada a los ingresos, y la guerra contra el capital
como un significante flotante mds. En realidad, estas son
manifestaciones de vivir la relacién de clase.

La clase no es una posicién econémica estdtica como «clase
trabajadora» o «clase media», sino la posicion relativa en el
proceso de produccién dentro del circuito global del capi-
tal. Al llevar a cabo sus distintos trabajos, un trabajador en
Shenzen, como un programador en Silicon Valley, un es-
tudiante de doctorado en Toronto, un empleado de tienda
minorista en Barcelona, un minero del sur del Congo y un
ingeniero de logistica en Ciudad de México, todos facilitan
la produccién y distribucién de plusvalor que va a parar a
manos de los propietarios del capital, asi como de los medios
de la sociedad para reproducirse materialmente. Al hacer-
lo, reproducen la base de clase del sistema, sin importar lo
que puedan imaginar sobre su trabajo. La relacién de clase y
la fuerza de trabajo que la reproduce son un proceso social
y politico. Como tal proceso objetivo, pueden ser vividos,
imaginados y articulados de maneras radicalmente distintas.
La identidad de clase se construye sobre la base de la expe-
riencia: la de los excluidos, los endeudados, los trabajadores,
los agotados que se dan cuenta de que, por mucho que se
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esfuercen, nunca se bajardn de la rueda. No se da de ante-
mano: existe solo in potentia, en la experiencia universal de
la enajenacién social que comparten de alguna manera la
mayorfa, y que se enraiza en la enajenacién de la fuerza de
trabajo respecto de si misma, la separacién bdsica sobre la
que se funda el capitalismo.

Una definicién amplia de la clase exige un determinado en-
foque tdctico politico. Aqui ofrezco uno de esos enfoques
a través de tres perspectivas superpuestas: el escenario, la
fibrica y la calle. Los limites son permeables, pero se co-
rresponden a grandes rasgos con una antigua concepcién,
ya presente en Aristételes, en la que la politica puede ser
entendida como las relaciones cambiantes entre el Uno, los
Pocos y los Muchos. Pero el hilo que une estas escenas es el
concepto de mediacién: la necesidad continua de una figura,
imagen vivida o idea que actiie como punto de referencia
para las diferentes lineas de fuerza dispersas que recorren las
masas, que no sirva como un programa o ideologia, sino
como una estrella polar que permita a los fragmentos dis-
persos de rechazo converger en un punto comun. Ese punto
aun estd por definir; su contenido no puede especificarse
de antemano, pero puede sofarse, representarse, gritarse.
Como fuerza politica, la clase es la actualizacién incesante
de este potencial.
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EL ESCENARIO,
O LA POLITICA DE LA IMAGEN

La composicién de la clase no se da automdticamente. Es un
proceso entrecortado que se desarrolla en el terreno desigual
del conflicto politico y econémico. A veces surgen ciertas
imdgenes que galvanizan a las masas. U ocurre un incidente
aparentemente fortuito que atrae a miles. Algo sucede que
despierta repulsién, seguida rdpidamente por indignacién.
Las imdgenes horrorizan, los rumores se propagan, la rabia
se aviva. Las calles forjan emociones candentes en la accién
colectiva. A medida que las personas ven a los demds comen-
zar a actuar, las emociones antes sentidas en privado se cata-
lizan en motivos compartidos. Ver actuar a otros alimenta el
deseo de actuar uno mismo. Los estallidos de lucha de clases
suelen tener un cardcter viral y explosivo. Se despliegan con
su propio impulso interno, impulsados por la légica de la
mimesis: el impulso de imitar lo que se ve.

La politica es inevitablemente visual. Estd mediada por las
imdgenes que circulan en las pantallas, por el juego electoral,
por los tertulianos que intentan frenéticamente apuntalar
una legitimidad que se desvanece, por los medios virales, por
la afirmacién emocional al ver a otros actuar. Las imdgenes
politicas pueden agudizar las divisiones de clase, visibilizan-
dolas, como cuando surge una multitud histéricamente mul-
tirracial ante una grabacién explicita de la brutalidad policial
racista, como en la rebelién del asesinato de George Floyd.
Y pueden hacerlo a escala internacional: la imagen de Floyd
se extendié a murales y movimientos en decenas de paises
durante el verano de 2020. También pueden atenuar sus di-
visiones, como cuando politicos o figuras de los medios, ha-
ciendo gestos simbdlicos hacia la causa, instan solemnemen-
te a esos mismos manifestantes a desahogar su ira a través del
medio oficial: las urnas. Los medios de comunicacién y las
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instituciones politicas movilizan y desmovilizan, galvanizan
y difunden. Son el escenario, el dominio de conflicto sobre
el sentido y el significado de las imdgenes.

Si la identidad de clase no estd predeterminada, sino que se
moldea de forma indeleble por una experiencia comparti-
da, entonces los radicales no pueden eludir la necesidad de
articular esa experiencia, de describirla como el proceso de
aprendizaje colectivo de una clase que se forma a si misma
de manera irregular. Si la izquierda renuncia al terreno sim-
bélico de la politica, entonces serd monopolizado por los
cultos a la muerte que promueve la derecha. En una época
de creciente militarismo y xenofobia alimentados por la in-
tensificacién del imperialismo de las grandes potencias, a su
vez agravado por el declive de la economia mundial, esta
abdicacién representa una seria irresponsabilidad. La teo-
rfa populista entiende esta situacion. Su atencién al papel
fundamental de la mediacién en la politica sigue siendo su
aporte mads importante.

Segiin esta teorfa, un movimiento unificado compuesto por
tendencias, intereses y objetivos diversos se une mediante
significantes flotantes en los que todos los diferentes partici-
pantes pueden verse reflejados, o identificar a sus enemigos
comunes. En otras palabras, a una formacién horizontal de
personas se le da coherencia a través de una figura vertical
con la que pueden identificarse. Los politicos suelen desem-
penar este papel, convirtiéndose en avatares de un electora-
do mds amplio. Recordando los términos de Aristételes, esta
es la politica del Uno. El riesgo inherente a este enfoque es
una sobredimensién del lider, del verticalismo de la politica.
Este verticalismo fuera de lugar fue clave en la derrota de
la campafa de Sanders, que asumié que, al llegar al nivel
mids alto de los medios de comunicacién y las instituciones
politicas en una eleccién presidencial, articular el mensaje
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adecuado, y ganar las primeras elecciones primarias bastaria
para desbloquear el poder de las masas desencantadas. Sin
embargo, a pesar de que hizo eso, el movimiento nunca se
materializé. Persistia un fuerte desequilibrio de poder entre
el bloque insurgente dentro del Partido Demécrata y su ré-
gimen establecido que, una vez reagrupado, demostré poder
derrotar ficilmente a su adversario emergente. Ahora, con el
centro politico recortado, la tnica salida l6gica es centrarse
en ese desequilibrio de poder.

LA FABRICA,
O EL TRABAJO Y SUS SECUELAS

En pocas palabras, la fibrica es el dmbito del trabajo en todas
sus dimensiones. Abarca todos los conflictos relacionados
con el empleo directo de la fuerza de trabajo para extraer
beneficios que impulsen la expansién corporativa, asi como
la explotacién del tiempo de trabajo excedente a través de
formas asalariadas o cuasi-asalariadas. Espacialmente, abarca
a todos los trabajadores que producen de algin modo para
el mercado mundial; temporalmente, engloba la totalidad
de los regimenes de crecimiento econémico, ya que estos
conectan a los trabajadores a través de la divisién global
del trabajo. Sus conflictos siguen las lineas de fractura de la
economia mundial, que estallan en terremotos a lo largo de
ciclos de crisis que pueden durar anos o incluso décadas. De
la misma forma que la concentracién del capital vuelve su-
perflua la fuerza de trabajo, aunque siga dependiendo de ¢,
la fbrica es el terreno de los Pocos: el poder potencial de la
organizacién obrera para tener un impacto sobre los puntos
criticos de presién de una economia capitalista decadente.

En el mercado mundial, la resistencia de los trabajadores
en el nicleo del sistema productivo se conecta con los con-
flictos en los lugares donde sus mercancias se convierten en
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dinero, donde se realiza el plusvalor creado por su fuerza de
trabajo. A pesar de pertenecer a distintas empresas, los traba-
jadores de la linea de montaje en Guangzhou en huelga por
impago de salarios y los trabajadores en Nueva York que se
dedican a organizar almacenes donde los productos esperan
a ser vendidos ocupan dos eslabones de un mismo circuito
global del capital: la produccién de plusvalor y su realizacién
como dinero. Sea cual sea la forma que adopten, los con-
flictos organizados a lo largo de estas lineas estdn inherente-
mente interconectados dentro del mundo de la produccién,
el proceso inmediato de produccién de valor.

Pensemos en la evolucién del Delta del Rio Perla de China,
antiguo centro industrial del mundo. En 2011, el gobierno
de la Republica Popular China lanzé una nueva y ambiciosa
ley destinada a ofrecer, por primera vez, una red de segu-
ridad social integral a los trabajadores chinos, incluyendo
pensiones, seguro de desempleo, baja por maternidad e in-
demnizaciones por lesiones en el lugar de trabajo. Esta ley
llegd como una respuesta directa a un importante aumento
de los disturbios laborales en la regién, corazén industrial
del periodo de rdpido crecimiento de China. Con el colap-
so de la economia mundial tras la Gran Recesién, una ola
de huelgas histérica sacudié la zona, particularmente entre
los trabajadores migrantes que trabajaban en la industria
del automévil y textiles de Guangdong. Provocada por la
indignacién por una serie de suicidios de trabajadores en
fébricas de Foxconn, la insurgencia se convirtié en chispa
que se propagé como un incendio foestal a cientos de fébri-
cas e involucrd a decenas de miles de personas —70.000,
segun los periddicos chinos, aunque probablemente fueron
muchos mas—. Foxconn fue y sigue siendo uno de los prin-
cipales proveedores de Apple, por lo que los conflictos en el
Delta tienen consecuencias globales. Las protestas laborales
en la regién se contaban en miles, de forma esporddica pero
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consistente en los dos anos siguientes, en un pais donde cada
huelga es, por definicién, una huelga salvaje.® En el verano
de 2014, estall6 una de las mayores huelgas del decenio en
una fébrica de zapatos en Dongguan, cuando Cui Tiangang,
un trabajador lesionado, descubrié que su empresa no iba a
cumplir con el pago de acuerdo con la ley de seguro social.
Su caso encendi6 un malestar ya latente. Mds de 40.000 tra-
bajadores participaron durante dos semanas.

No sorprende que desde ese periodo de sostenida conflictivi-
dad laboral, el Delta haya vivido cierres masivos de fdbricas,
mientras la manufactura china se traslada al interior del pafs,
mids barato y con menor resistencia sindical.”” Como se ha
desarrollado en un pais tras otro del Norte Global, la base
industrial se ha reorganizado, a menudo siguiendo planifi-
caciones oficiales, hacia una economia mds elegante y mis
basada en los servicios, con centros de produccién altamente
automatizada enfocados en la produccién de bienes de alta
tecnologia como las telecomunicaciones, la biotecnologia y
la farmacéutica.”® Al comenzar a experimentar sus propios
ciclos de desindustrializacién, la economia china estd refle-
jando, poco a poco, la trayectoria del viejo nicleo industrial
global. Como zona de compromiso, lo que se llama fibrica

26. EL1 FRIEDMAN, «China in Revolw, Jacobin, www.jacobin.com, 1
de agosto de 2012.

27. Karay Cuu, ANjIE ZHENG, y CHUN Han Wong, «China Wres-
tles With Wage Dilemma», Wall Street Journal, www.wsj.com, 26 de
julio de 2016.

28. PETER WONG, «How China’s Pearl River Delta Went from the
World’s Factory Floor to a Hi-Tech Hub», South China Morning Post,
www. scmp.com, 6 de octubre de 2015; Jason Jia-X1 Wu, «Chinese
Regional Planning Under Xi Jinping: The Politics and Policy Impli-
cations of the Greater Bay Area Initiative», Harvard Kennedy School
Ash Center for Democratic Governance and Innovation Occasional Pa-
pers Series, 4 de agosto de 2022.
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abarca todas las actividades de los trabajadores que impactan
directamente en la relacién capital-trabajo mundial, obli-
gindola a evolucionar a lo largo de un camino histérico en
espiral y plagado de crisis. Los conflictos laborales en el Sur
Global, donde se encuentra la mayor parte de la mano de
obra industrial del mundo, son el ndcleo de esta dindmica.

En el mismo sentido que estoy esbozando aqui, la fébrica
también incluye el trabajo de apoyo que hace posible esa
fuerza de trabajo productiva: el trabajo de reproduccién
social. El trabajo reproductivo sostiene los lazos sociales
que permiten la comunidad. Pensemos en la ensenanza: los
docentes forman parte esencial tanto de la formacién de la
fuerza de trabajo, proporcionando no solo una experiencia
cognitiva esencial para su posterior insercién econdémica,
sino también su reproduccién diaria, proporcionando el cui-
dado infantil durante siete horas al dia en una sociedad don-
de ambos padres deben trabajar. La ensefianza pertenece a la
economia del cuidado, esa gran parte del trabajo social de-
dicada a atender las necesidades de los nifios, los familiares,
los amigos, los ancianos y los personas enfermas. Ademis,
es una profesiéon muy feminizado: las mujeres representan
entre el 65 y el 70 % del cuerpo docente, desproporcién que
disminuye a medida que se avanza del preescolar (97 %) a la
universidad (43 %).”” Incluyendo tanto el empleo remune-
rado como el no remunerado, la labor atraviesa la frontera
entre lo publico y lo privado, el hogar y el lugar de trabajo,
las necesidades del mercado y las humanas. Una vez mis, la
ensefianza es un ejemplo claro, ya que la funcién educativa
se reparte entre maestros y padres. Otro es la salud, dividida
entre un enorme sistema mercantilizado y monetizado y la
vasta red de cuidados no remunerados proporcionados por

29. OECD, «Gender Imbalances in the Teaching Profession», Educa-
tion Indicators in Focus, 2017.
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las cuidadoras domésticas en los hogares. Los trabajadores
de la educacién y la salud son estratégicos en la economia
porque su trabajo es permitir la formacién de la fuerza de
trabajo y su reproduccién.

Los afios previos a la pandemia en Estados Unidos fueron de
los mds combativos desde los afios 80, con la participacién
de casi medio millén de trabajadores en huelgas de 2018
y mucho mds de 400.000 en 2019.%° Los docentes fueron
la punta de lanza, liderando las protestas mds masivas de
estos anos, especialmente en estados tradicionalmente con-
servadores, como Arizona, Oklahoma, Virginia Occidental
y las Carolinas. Tras 2020, las brutales condiciones laborales
derivadas de la pandemia, junto con una breve y torpe ex-
pansion de la red de seguridad social por parte del gobierno
de EE. UU., alentaron a muchos trabajadores a dimitir en
tasas récord durante 2021, coincidiendo con la reactivacién
de la economia. En estas condiciones, es comprensible que
el sector de la salud fuera testigo de un aumento dréstico
de renuncias, asi como de un niimero de huelgas de alto
seguimiento en los sistemas hospitalarios de la costa oeste,
Chicago y Buffalo. Desarrollindose en el contexto de es-
cuelas y hospitales, estas luchas en la educacién y la salud
impactaron directamente la capacidad de la fuerza de trabajo
para reproducirse a si misma y, por lo tanto, para reproducir
los requisitos bdsicos del crecimiento capitalista.

Por ultimo, ademds de la produccién y la reproduccién, la
fébrica también abarca el vasto aunque menos visible mun-
do de la vida sin trabajo. Se trata de los que no tienen un

30. ALexiA FERNANDEZ CampBELL, «A Record Number of U.S.
Workers Went on Strike in 2018», Vox, www.vox.com, 13 de febrero
de 2019; U. S. Bureau oF LaBor StaTisTICs, «25 Major Work Stop-
pages in 2019 Involving 425,500 Workers», Bureau of Labor Statis-
tics, www.bls.org, 14 de febrero de 2020.
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empleo regular y asalariado y viven en zonas abandonadas
no solo por el capital, sino por la sociedad entera. Los dese-
chos industriales del Norte, los grandes cinturones margina-
les en las afueras de las megaciudades del Sur, los ecosistemas
colapsados de la campifia estadounidense, el lejano interior,
donde millones viven en lugares descartados por completo.

Esta poblacién excedente no es una vasta reserva de mano
de obra esperando ser potencialmente absorbida por la vida
econdémica moderna, sino que representa una condicién
estructural de la expansién capitalista que se reproduce sin
cesar. Conforme las corporaciones mecanizan el proceso la-
boral, se requiere menos insumos laborales para producir lo
mismo. Aunque la demanda absoluta de mano de obra to-
davia puede aumentar con la expansién del capital a nuevas
dreas con nuevas poblaciones, la demanda general de trabajo
disminuye a medida que crece su productividad general gra-
cias al avance tecnolégico. Si la produccién no aumenta, o
incluso se desacelera, el resultado es una insuficiencia créni-
cay un desempleo en expansién.

El creciente ejército de reserva del trabajo, en términos mar-
xistas, es tanto una condicién como un obstdculo para el
crecimiento capitalista. Aunque excluidas de los acuerdos
formales de trabajo, estas poblaciones desempefian un papel
clave: las empresas dependen de su existencia como discipli-
namiento para la fuerza laboral, mantiene la presién sobre
los salarios, desincentivando luchar por mejores condicio-
nes. Por su parte, los gobiernos criminalizan sus estrategias
de supervivencia, sembrando divisiones entre empleados
y desempleados. Al mismo tiempo, este excedente de po-
blacién constituye un inmenso problema social practico.
Su crecimiento pone en cuestién los pilares mismos de la
propiedad privada y el Estado de derecho. Estallidos socia-

les como las protestas por George Floyd o las invasiones de
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ciudades francesas por parte de los chalecos amarillos (gz/lets
jaunes) en Francia recuerdan los riesgos del juego que los
poderosos estin jugando. En ocasiones, estos pueden derivar
en amenaza existencial, como los levantamientos que derro-
caron regimenes en todo Oriente Medio y el norte de Africa
en 2011-2012. En estas circunstancias, el encarcelamiento
masivo y la expansién de la vigilancia policial emergen como
estrategias clave de los Estados para el orden social mediante
la represién de esta poblacién. Cuanto mds obvio se vuelve
que este es su propésito verdadero, cuanto mds brutales son
sus métodos, mds ilegitimos se vuelven. Asi, la poblacién
excedente se convierte en salvadora y destructora para la cor-
poratocracia: una figura espectral atormentando la mente de
sus guardianes. Es asi cémo los conflictos de la fibrica se
desbordan hacia los de la calle.

LA CALLE,
O LA ECONOMIA DE LA VIOLENCIA

La calle es el territorio de la multitud, o de los Muchos.
Mientras que la fdbrica es el escenario donde se dirimen
los conflictos en torno a la explotacién y reproduccién del
trabajo con fines de lucro, las masas crecientes de la calle
manifiestan las relaciones sociales del capitalismo que se des-
integran en tiempo real. No es que las multitudes estén res-
pondiendo a su descomposicién: son su disolucién en forma
humana. La necesidad e imposibilidad simultdnea de una
masa creciente de seres humanos en excedente, la contra-
diccién central de la economia capitalista, se expresa en una
crisis de gobernabilidad cada vez mds aguda de la sociedad.
Sus campos de batalla suelen ser los relucientes centros urba-
nos o las plazas centrales de las grandes ciudades, escenarios
de enfrentamientos entre ejércitos de civiles enfurecidos y
falanges de antidisturbios blindados.
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El cardcter negativo de la multitud se refleja en su estructura
marcadamente horizontal y andrquica. Las manifestaciones
masivas y las ocupaciones de la plazas publicas suelen carecer
de lideres, mientras ideologfas ya fenecidas de épocas pasa-
das fluyen por ellas desde todo el espectro politico: desde el
anarquismo hasta el trotskismo, del sindicalismo cldsico al
multiculturalismo liberal, la autodeterminacién democrati-
ca, el etnonacionalismo xenéfobo, el antisemitismo, o todos
estos a la vez. Los fantasmas del pasado vuelven para hablar
a través de la multitud. Las multitudes son internamente
contradictorias, ensamblajes inherentemente cadticos cuya
falta de coherencia es su mayor fortaleza. Cualquiera, por
cualquier motivo, puede unirse a la multitud una vez que
esta ha emergido, una vez mds, en la calle.

O aveces, puede que el detonante poco tenga que ver con las
ideas en general. Cuando las humillaciones y los insultos se
acumulan sin pausa, cuando las mil pequefas humillaciones
llegan hasta un punto de ebullicién, cuando la tensién ya no
se puede sostener, la olla se desborda. El resultado es la furia
ciega y reactiva de los disturbios masivos. Los disturbios son
las masas en pie de guerra. Son semejantes a una descarga de
energia cinética pura, sin un objeto claro excepto un deseo
ardiente de violencia. Un sentimiento de indignacién difuso
puede ser canalizado a la accién por una politica puntual,
como la retirada de subsidios al transporte, como en Brasil
en 2013, o los recortes a las universidades puablicas, como
en las movilizaciones estudiantiles que sacudieron Chile a
partir de 2011 que finalmente culminaron con el derroca-
miento de la constitucién neoliberal heredada del régimen
de Augusto Pinochet. O bien el catalizador puede ser la di-
fusién viral de una imagen. La autoinmolacién del vendedor
ambulante tunecino Mohamed Bouazizi a finales de 2010,
o el video de un policia asesinando con indiferencia a un
civil desarmado, como en el verano de 2020 en los Estados
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Unidos. O como en China, donde, en paralelo a la ola de
energfa revolucionaria que recorria el mundo 4rabe, las gran-
des huelgas en el delta del rio Perla durante el verano de
2010 fueron seguidas un afo después por una espectacular
insurreccién atin mayor de los trabajadores migrantes de Si-
chuan en Guangzhou. En un verano ya de por si convulso, la
paliza a una joven embarazada de veinte anos por la policia
local encendié la chispa, desatando, durante tres dias, una
tormenta de disturbios que arrasaron la ciudad. No impor-
taba si era cierto o no: se volvié simbdlico, representando la
opresion sufrida por todos los trabajadores migrantes. Las
rutinas cotidianas se suspenden en estos estallidos de vio-
lencia masiva. En el tiempo dilatado que impone la calle,
las presiones aplastantes de la vida capitalista se hacen a un
lado, su velo de legitimidad se desgarra a medida que las
masas se enfrentan directamente a las condiciones reales de
su existencia.

Imdgenes publicas como estas condensan la experiencia de
la dominacién corporativa y el brutal régimen de violencia
normalizada sobre el que se basa. Al ponerle rostro, permi-
ten que el publico vea cémo este régimen destruye vidas,
cémo literalmente avanza sobre caddveres, canalizando ese
estado de 4nimo en movimiento como una descarga de vol-
taje sobre metal conductor. En los disturbios, la multitud
toma represalias contra la violencia letal del orden corpora-
tivo y su aparato estatal, buscando venganza por el agravio
pasado. Esto, a su vez, invita a nuevas medidas represivas,
obligando al Estado a exhibir abiertamente su verdadero
propésito de proteger la propiedad y la riqueza de ese orden.
Cada acto de represién queda grabado indeleblemente en
la memoria de los reprimidos, sembrando nuevas semillas
de odio. El proceso de emergencia y aplastamiento de los
disturbios de masas serd el mismo terreno sobre el cual, en el
futuro, se convocardn en fuerza y furia atin mayores. Herida,
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represalia, contra-represalia: esta economia de la violencia
configura el terreno de la politica contempordnea, obligando
tanto a gobierno como a oposicién a adaptarse a sus ritmos.

Cualquiera que sea el acontecimiento que lo desate, se plan-
tea la cuestién del poder de manera nitida: concentracién de
fuerzas en un solo punto, como en la estrategia militar na-
polednica clésica. A menudo, las fuerzas policiales urbanas
pueden verse abrumadas por el gran nimero de ciudadanos
que se les encarga contener, perdiendo momentdneamente
el control y cediendo territorio. Al mismo tiempo, las técti-
cas de la multitud evolucionan, prescindiendo gradualmen-
te del espiritu de sentada del movimiento Occupy en favor
de una actitud més confrontativa. Enfrentamientos con la
policia, destruccién de propiedades, saqueos, bloqueos de
arterias urbanas principales, motivados por una sensacién
crecientemente clara de que no hay futuro, el repertorio tdc-
tico de la multitud se amplia, los métodos se radicalizan.
Cualquier demanda concreta se ve ahogada por la ferocidad
de las batallas campales contra los agentes de la violencia
estatal.

Estos enfrentamientos alcanzan tales dimensiones porque
provocan incursiones desde los suburbios que rodean las
ciudades, y en ocasiones incluso dentro de ellas. Esta franja
industrial en las periferias de las grandes ciudades, el «inte-
rior cercano», como lo definié Phil A. Neel, constituye una
zona critica de la produccién contempordnea: alli se alberga
gran parte de la mano de obra del transporte, la logistica y
la manufactura de la que depende la economia global.’’ En
estas zonas, los expulsados de niicleos urbanos cada vez mds
inasequibles se encuentran con migrantes del campo y el ex-
tranjero en busca de trabajo, formando enormes bolsas de

31. PuIL A. NekL, Hinterland: Americas New Landscape of Class and
Conflicr (Londres, 2018).
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mano de obra barata y precarizada, fuera del alcance de los
medios de comunicacién. En Estados Unidos, una brecha
espacial y cultural divide a quienes trabajan en estos secto-
res de los mds educados —y mejor pagados— trabajadores
en finanzas, comunicaciones, tecnologfa, derecho y otros
servicios comerciales que se agrupan en centros urbanos re-
vitalizados y barrios de moda. Este patrén estratificado de
urbanizacién empieza a parecerse cada vez mds al de las me-
gaciudades del mundo anteriormente colonizado —como
Sao Paulo, Lagos y Bangkok—, donde las poblaciones exce-
dentes sobreviven en vastos barrios marginales adyacentes a
la industria, y donde la frontera entre el empleo asalariado y
la supervivencia diaria a través del trabajo informal se vuelve
borrosa. En la guerra de la multitud, el conflicto social se
libra a lo largo de toda la geografia de la ciudad y sus alrede-
dores: entre circulacién y produccién.

COMPONIENDO UN FUTURO

Tres escenas de posibilidad revolucionaria —el escenario,
la fébrica y la calle— no se corresponden directamente con
espacios fisicos o institucionales. Mds bien, son vectores
entrelazados en un proceso abierto de formacién de clase.
Surgiendo en medio del neonacionalismo que nacié del
desgaste econdmico, representan tres frentes en una nueva
guerra de clases. Esta guerra se llevard a cabo tanto desde las
salas de juntas corporativas como desde las oficinas guber-
namentales donde los custodios del capital, en sus intentos
desesperados por mantener la competitividad, luchardn por
mantener una fuerza de trabajo obediente. Pero también se
librard desde abajo, ya que las propias dindmicas econémicas
que empujan hacia la desestabilizacién pricticamente garan-
tizan que vendrdn mds insurrecciones. La tinica pregunta es:
¢:qué forma adoptardn?
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Toda nacién en el juego capitalista necesita tanto una clase
trabajadora doméstica décil como un ejército de reserva de
mano de obra desempleada para competir. Al mismo tiempo
cada vez hay que retener mds recursos sociales de la pobla-
cién general para que puedan canalizarse hacia las cuentas
bancarias de las empresas, en forma de subsidios, exenciones
fiscales, aranceles, lucrativos contratos gubernamentales... el
conjunto entero del llamado bienestar de las empresas. Este
no consiste en una forma en que los burdcratas se enriquez-
can regalando dinero a las empresas favoritas, no es «capi-
talismo de amiguetes». Se trata, mds bien, de la necesidad
de mantener a flote las empresas de un pais a medida que
pierden competitividad, ademds de constituir una estrate-
gia estatal clave para los gobiernos que intentan mejorar o
mantener su posicién en la jerarquia global. La necesidad de
apoyar una economia privada que se debilita dia a dia es un
imperativo incondicional para los gestores de la dominacién
corporativa, porque esta depende de ello. Pero en un con-
texto de decadencia, no hay mucho de donde tirar. Mientras
una nueva dindmica de crecimiento general no se introduzca
—y buena parte de este libro ha mostrado por qué eso es
improbable—, la generosidad privada se sostendrd a costa
de la privacién publica. Las ganancias seguirdn llegando a
expensas de los salarios reales para la clase trabajadora y de
los restos desmoronados del Estado de bienestar. Incluso el
régimen de creacién de riqueza basado en el aumento de los
precios de los activos financieros, la llamada economia de los
activos, estd funcionando con tiempo prestado. Solo puede
durar mientras los gobiernos puedan sostener, a toda costa,
el régimen de politica por defecto de crecimiento de dichos
activos, un régimen que se vuelve cada vez mds dificil de sos-
tener a medida que los costes se manifiestan en la creciente
agitacién social de una sociedad que se tambalea.
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Este es el terreno en el que se mueve la clase obrera mun-
dial. La composicién de clase no estd predeterminada. Su
potencial solo se hace real al enfrentar las tensiones entre
los distintos sectores de la clase trabajadora, entre quienes
tienen trabajo y quienes no, y entre trabajadores divididos
artificialmente por las fronteras. La forma exacta que tomard
lo que estd por venir no se puede conocer de antemano, y
por lo tanto tampoco su nombre, si es que ha de tenerlo.
En cualquier caso, todo gira en torno a la cuestién de la
conciencia de clase, una cuestién que se extiende mds alld
de las fronteras nacionales e incluye a todos aquellos con
los que compartimos la idea comdn de libertad. Mientras
tanto, el rio de la historia sigue fluyendo, acelerando y des-
acelerando a lo largo del tiempo. Los momentos de opor-
tunidad se abren solo para cerrarse de golpe. A los periodos
de posibilidad les suceden periodos de impotencia, cuando
el espacio de accién se estrecha y ya nada parece posible.
Comienza la desmovilizacién. Las fuerzas de la reaccién se
reagrupan, se consolidan, aparentemente mds fuertes que
nunca. Durante este estancamiento, la reaccién se felicita
a s{ misma por su supuesta capacidad de gestién y su visién
de futuro, que dura hasta que la siguiente gran crisis revela
su naturaleza de mindundis, desencadenando una nueva ola
de agitacién. Incluso cuando su superficie parece calmada, el
gran rio no deja de moverse. No se detiene, sino que se agita
bajo la superficie, «hirviendo en sus profundidades», como
dijo Leén Tolst6i.** Es solo cuestién de tiempo hasta que
la corriente vuelva a repuntar, arrastrando a todo con ella.
No sabemos con certeza lo que nos deparara el futuro, pero
si sabemos que el staru gquo no suele durar mucho en estas
tierras. De hecho, ya se estd desvaneciendo en este mismo
instante, como una ciudad construida sobre una llanura de
inundacién, engullida por el avance del creciente torrente.

32. Leo Tovstoy, War and Peace, (Nueva York, 2002), «Epilogo».
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